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Aufierordentliche Generalversammlung 
vom 27. Dezember 2016 

Urkunde Nr. 3850/16 


Im Jahre zweitausendundsechszehn, am siebenundzwanzigsten Dezember. 

Vor Notar Henri Hellinckx, mit Amtssitz in Luxemburg, 

fand die AuBerordentliche Generalversammlung der Aktionare (die 
„Generalversammlung“) der Pimas-Umbrella SICAV, eine Luxemburger 
Aktiengesellschaft ( societe anonyme) in der Form einer Investmentgesellschaft mit 
variablem Kapital (societe d’investissement a capital variable), gegriindet und bestehend 
nach den Gesetzen des GroBherzogtums Luxemburg gemaB Urkunde vom 5. Dezember 
2008, aufgenommen durch den Notar Marc Lecuit, veroffentlicht im Memorial C, Recueil 
des Societes et Associations, Nummer 3000 vom 22. Dezember 2008, und mit 
Gesellschaftssitz in 304, route de Thionville, L-5884 Hesperange, und eingetragen in dem 
Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg unter der Nummer B 143.368 statt. 
Die Satzung wurde zuletzt geandert gemaB Urkunde vom 10. Juli 2013, aufgenommen 
durch Notar Jean Seckler, veroffentlicht im Memorial C, Recueil des Societes et 
Associations, Nummer 1817 vom 29. Juli 2013. 

Die Generalversammlung wird unter dem Vorsitz von Frau Sonja Maringer, 
Privatangestellte, geschaftsansassig in lc, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, 
eroffnet. 

Die Vorsitzende bestimmt, Frau Arlette Siebenaler, Privatangestellte, geschaftsansassig 
in 101, rue Cents, L-1319 Luxemburg, zur Protokollfiihrerin der Versammlung. 

Die Versammlung ernennt zum Stimmzahler, Herrn Marco Gierl, Privatangestellter, 
geschaftsansassig in lc, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach. 

Nach der Bildung des Versammlungsvorstandes der AuBerordentlichen 
Generalversammlung stellt die Vorsitzende folgendes fest: 
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I. Gegenwartigem Protokoll ist eine Anwesenheitsliste der Aktionare beigefiigt. 
Dieses Verzeichnis wurde von den Aktionaren bzw. deren Vertretern, sowie von 
dem Versammlungsvorstand und dem unterzeichneten Notar unterschrieben. 

Die von den Gesellschaftem ausgestellten Vollmachten werden ebenfalls 
gegenwartiger Urkunde „ne varietur“ paraphiert beigefiigt, um mit derselben ein 
registriert zu werden. 

II. Die Vorsitzende halt dann fest, dass: 

- die Generalversammlung wurde einberufen durch Veroffentlichungen 

- in Luxemburg im „Tageblatt" am 08. Dezember 2016 und „Recueil 
Electronique des Societes et Associations" vom 07. Dezember 2016; sowie 

- in Deutschland Bundesanzeiger vom 09. Dezember 2016 

wie durch die entsprechenden Dokumente, die bei der Generalversammlung 
vorgelegt wurden, belegt wurde; 

- die anwesenden oder vertretenen Aktionare, die Vollmachten der vertretenen 
Aktionare sowie die Anzahl der jeweils gehaltenen Aktien sind in der 
Anwesenheitsliste aufgefiihrt; besagte Liste wird durch das Biiro unterzeichnet 
und bleibt diesem Protokoll beigefiigt. Die Vollmachten der vertretenen Aktionare 
bleiben ebenfalls diesem Protokoll beigefiigt. 

- eine erste rechtmaBig einberufene Versammlung fand am 02. Dezember 2016 
statt, gemaB Urkunde aufgenommen durch Notar Henri Hellinckx, um iiber 
dieselbe Tagesordnung zu befinden, jedoch war diese nicht beschlussfahig. 

- aus der vorerwahnten Anwesenheitsliste geht hervor, dass von den 47.963 

sich in Umlauf befindenden Aktien, 14.000 Aktien des Gesellschaftskapitals in 
gegenwartiger Generalversammlung anwesend bzw. rechtsgiiltig vertreten 
ist/sind. 

Somit kann diese zweite Generalversammlung iiber alle Punkte der Tagesordnung 
beraten und beschlieBen, welches auch immer das Prasenzquorum ist. 

III. Die Tagesordnung der AuBerordentlichen Generalversammlung lautet wie folgt: 

1. Verlegung des Gesellschaftssitzes von 304, route de Thionville, L-5884 
Hesperange nach lc, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach mit Wirkung 
zum 01. Januar 2017. 

2. Anpassung der Satzung an die Dokumente der Hauck & Aufhauser Investment 
Gesellschaft S.A. und dementsprechende vollumfangliche Neufassung mit 
Wirkung zum 01. Januar 2017. 

3. Im Rahmen der Neufassung der Satzung soil unter anderem der 
Gesellschaftszweck mit Wirkung zum 01. Januar 2017 im Artikel 4 der neuen 
Satzung folgenden Wortlaut erhalten: 

Der ausschlieBliche Zweck der Gesellschaft ist, die beschafften Mittel in 
Wertpapiere und andere zulassige Finanzanlagen im Sinne von Teil I des 
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nach dem Grundsatz der Risikostreuung 
anzulegen und den Aktionaren die Ergebnisse der Vermogensverwaltung 
zukommen zu lassen. 

Die Gesellschaft kann jegliche MaBnahme ergreifen und Transaktion 
ausfiihren, welche sie fiir die Erfiillung und Ausfiihrung dieses 
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Gesellschaftszweckes fur niitzlich erachtet, und zwar im weitestmoglichen 
Rahmen gemaB Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. 

4. Im Rahmen der Neufassung der Satzung wird unter anderem Artikel 17 der 
neuen Satzung „Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen“ an die 
Moglichkeiten des Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 angepasst. 

5. Im Rahmen der Neufassung der Satzung wird unter anderem in Artikel 17 der 
neuen Satzung „Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen“ festgelegt, dass die 
Teilfonds der Gesellschaft nicht in Zielfonds anlegen, die einer 
Verwaltungsvergiitung von me hr als 3% unterliegen. 

6. Verlegung der jahrlichen Generalversammlung auf den dritten Donnerstag im 
April eines jeden Jahres um 11:00 Uhr Luxemburgische Zeit (Artikel 22 der 
neuen Satzung). 

7. Benennung der Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA, Niederlassung 
Luxemburg als Verwahrstelle sowie weitere Spezifizierungen im Rahmen der 
Umsetzung der Richtlinie 2014/9 1/EU (OGAW V) in Artikel 28 der neuen 
Satzung. 

8. Hinzuwahl von Herrn Christoph Kraiker, geboren am 02. Juli 1980 in Trier 
(Deutschland), beruflich ansassig in lc, rue Gabriel Lippmann, L-5365 
Munsbach als Verwaltungsratsmitglied mit Wirkung zum 01. Januar 2017, 
vorbehaltlich der Genehmigung durch die Commission de Surveillance du 
Secteur Financier. 

9. Sonstiges 

Nach Beratung fasst die Generalversammlung folgende Beschliisse: 

ERSTER BESCHLUSS 

Die Generalversammlung beschlieBt, den Sitz der Gesellschaft von 304, route de 
Thionville, L-5884 Hesperange nach lc, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach mit 
Wirkung zum 01. Januar 2017 zu verlegen. 

ZWEITER BESCHLUSS 

Die Generalversammlung beschlieBt, die Anpassung der Satzung an die Dokumente der 
Hauck & Aufhauser Investment Gesellschaft S.A. zum 01. Januar 2017 und sie wie folgt 
neuzufassen: 


Satzung der Pimas-Umbrella SICAY 

Erster Abschnitt - Name und Rechtform - Gesellschaftssitz - Dauer -Gesellschaftszweck 
Artikel 1 - Name und Rechtsform 

Zwischen den Unterzeichneten und alien, welche Inhaber von nachfolgend ausgegebenen 
Aktien werden bzw. sind, besteht eine Aktiengesellschaft ( „societe anonyme “ ) in der 
Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital ( „Societe d'Investissement a 
Capital Variable " oder „S/CAV“) gemaB Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber 
Organismen fur gemeinsame Anlagen, in seiner jeweils giiltigen Fassung sowie dessen 
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Nachfolgesetze (das „Gesetz vom 17. Dezember 2010“) unter dem Namen „Pimas- 
Umbrella SICAV“ (die „Gesellschaft“). 


Artikel 2 - Gesellschaftssitz 

Der Gesellschaftssitz befindet sich in der Gemeinde Schuttrange. 

Der Gesellschaftssitz kann innerhalb der Gemeinde Schuttrange, auf Beschluss des 
Verwaltungsrates verlegt werden. Zweigstellen, Tochtergesellschaften oder andere Biiros 
konnen auf Beschluss des Verwaltungsrates innerhalb oder auBerhalb des 
GroBherzogtums Luxemburg errichtet werden (keinesfalls indessen in den Vereinigten 
Staaten von Amerika, ihren Territorien oder die ihrem Hoheitsgebiet unterliegenden 
Gebiete). 

Sofern der Verwaltungsrat die Feststellung trifft, dass auBergewohnliche politische, 
wirtschaftliche oder soziale Ereignisse stattgefunden haben oder unmittelbar bevorstehen, 
welche den gewohnlichen Geschaftsverlauf der Gesellschaft an ihrem Sitz oder die 
Kommunikation mit Personen im Ausland beeintrachtigen konnten, kann der Sitz 
zeitweilig und bis zur volligen Beilegung der auBergewohnlichen Ereignisse in das 
Ausland verlagert werden; solche provisorischen MaBnahmen werden auf die 
Staatszugehorigkeit der Gesellschaft keinen Einfluss haben; die Gesellschaft wird eine 
luxemburgische Gesellschaft bleiben. 

Artikel 3 - Dauer 

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet. 

Artikel 4 - Gesellschaftszweck 


Der ausschlieBliche Zweck der Gesellschaft ist, die beschafften Mittel in Wertpapiere und 
andere zulassige Finanzanlagen im Sinne von Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 
nach dem Grundsatz der Risikostreuung anzulegen und den Aktionaren die Ergebnisse 
der Vermogensverwaltung zukommen zu lassen. 

Die Gesellschaft kann jegliche MaBnahme ergreifen und Transaktion ausfiihren, welche 
sie fur die Erfiillung und Ausfiihrung dieses Gesellschaftszweckes fur niitzlich erachtet, 
und zwar im weitestmoglichen Rahmen gemaB Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 
2010 . 

Zweiter Abschnitt - Aktien 

Artikel 5 - Gesellschaftsvermogen. Aktienklassen 

Das Kapital der Gesellschaft wird durch voll einbezahlte Aktien ohne Nennwert vertreten 
und wird zu jeder Zeit dem gesamten Netto-Vermogenswert der Gesellschaft gemaB 
Artikel 10 dieser Satzung entsprechen. Das Mindestkapital wird sich auf das gesetzliche 
Mindestkapital, das heiBt auf eine Million zweihundertfiinfzigtausend Euro 
(EUR 1.250.000,-) belaufen. Das Mindestkapital muss innerhalb von sechs (6) Monaten 
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nach dem Datum, zu welchem die Gesellschaft als Organismus fur gemeinsame Anlagen 
nach luxemburgischem Recht zugelassen wurde, erreicht sein. 


Das Erstzeichnungskapital betrug einunddreiBigtausend Euro (EUR 3E000,-), eingeteilt 
in dreihundertzehn (310) Aktien ohne Nennwert. 

Die Aktien, welche an der Gesellschaft gemaB Artikel 7 dieser Satzung ausgegeben 
werden, konnen auf Beschluss des Verwaltungsrates in Form von mehreren Aktienklassen 
ausgegeben werden. Das Entgelt fur die Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse wird im 
Einklang mit der Anlagepolitik, wie vom Verwaltungsrat bestimmt und unter 
Beriicksichtigung der gesetzlichen oder vom Verwaltungsrat aufgestellten 
Anlagebeschrankungen in Wertpapieren und anderen gesetzlich zulassigen 
Vermogenswerten angelegt. 

Der Verwaltungsrat kann ein oder mehrere Portfolio(s) von Vermogenswerten einrichten, 
welche jeweils einen Teilfonds im Sinne des Artikels 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 
2010 darstellen sowie eine oder mehrere Aktienklassen bilden. Im Verhaltnis der 
Aktionare untereinander wird das Portfolio ausschlieBlich zu Gunsten der jeweiligen 
Aktienklasse(n) angelegt werden. 

Im Verhaltnis zu Dritten haften die Vermogenswerte der jeweiligen Teilfonds lediglich 
fur solche Verbindlichkeiten, die dem jeweiligen Teilfonds zuzuordnen sind. 

Zur Bestimmung des Gesellschaftsvermogens werden die einer Aktienklasse 
zuzuordnenden Netto- Vermogenswerte in die Referenzwahrung umgerechnet, soweit sie 
nicht bereits auf diese lauten; das Gesellschaftsvermogen entspricht den Netto- 
Vermogenswerten aller Aktienklassen. 


Artikel 6 - Aktien 

1. Der Verwaltungsrat wird beschlieBen, dass die Gesellschaft Inhaberaktien ausgibt. 
Sofern Zertifikate iiber Inhaberaktien ausgegeben werden, werden sie in der Stiickelung 
ausgegeben, wie dies der Verwaltungsrat bestimmt. 

Aktienzertifikate konnen durch zwei (2) Verwaltungsratsmitglieder unterzeichnet werden. 
Die Unterschriften konnen handschriftlich erfolgen, gedruckt werden oder als Faksimile 
erstellt werden. Eine dieser Unterschriften kann durch eine hierzu ordnungsgemaB durch 
den Verwaltungsrat ermachtigte Person geleistet werden; in diesem Fall muss sie 
handschriftlich erfolgen. Die Gesellschaft kann vorlaufige Aktienzertifikate in einer vom 
Verwaltungsrat zu beschlieBenden Form ausgeben. 

2. Die Ubertragung von Inhaberaktien erfolgt durch Ubergabe der entsprechenden 
Aktienzertifikate . 

3. Sofern ein Aktionar zur Zufriedenheit der Gesellschaft nachweisen kann, dass sein 
Aktienzertifikat abhandengekommen ist, beschadigt oder zerstort wurde, kann auf Antrag 
des Aktionars ein Duplikat nach den Bedingungen und unter Stellung der Sicherheiten, 
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wie dies von der Gesellschaft festgelegt wird, ausgegeben werden; die Sicherheiten 
konnen in einer von einer Versicherungsgesellschaft ausgegebenen Schuldverschreibung 
bestehen, sind aber auf diese Form der Sicherheit nicht beschrankt. Mit Ausgabe des 
neuen Aktienzertifikates, welches als Duplikat gekennzeichnet wird, verliert das 
urspriingliche Aktienzertifikat, welches durch das neue ersetzt wird, seine Giiltigkeit. 

Beschadigte Aktienzertifikate konnen von der Gesellschaft fur ungiiltig erklart und durch 
neue Zertifikate ersetzt werden. 

Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen dem Aktionar die Kosten fur die Erstellung 
eines Duplikates oder eines neuen Aktienzertifikates sowie samtliche angemessenen 
Auslagen, welche von der Gesellschaft im Zusammenhang mit der Ausgabe und der 
Eintragung dieses Zertifikates oder im Zusammenhang mit der Ungiiltigkeitserklarung des 
urspriinglichen Aktienzertifikates getragen wurden, auferlegen. 

4. Die Gesellschaft erkennt nur einen Berechtigten pro Aktie an. Sofern ein oder mehrere 
Aktie(n) im gemeinsamen Eigentum mehrerer Personen steht/stehen oder wenn das 
Eigentum an (einer) Aktie(n) strittig ist, kann die Gesellschaft, nach Ermessen des 
Verwaltungsrates und unter dessen Verantwortung eine der Personen, welche eine 
Berechtigung an (einer) solchen Aktie(n) behaupten, als rechtmaBigen Vertreter dieser 
Aktie(n) gegeniiber der Gesellschaft ansehen. 

5. Die Gesellschaft kann beschlieBen, Aktienbruchteile auszugeben. Sole he 
Aktienbruchteile verleihen kein Stimmrecht, berechtigen jedoch anteilig an dem der 
entsprechenden Aktienklasse zuzuordnenden Nettovermogen. Im Falle von Inhaberaktien 
werden nur Zertifikate fiber ganze Aktien ausgegeben. 

Artikel 7 - Ausgabe von Aktien 

Der Verwaltungsrat ist uneingeschrankt berechtigt, eine unbegrenzte Anzahl voll 
einbezahlter Aktien zu jeder Zeit auszugeben, ohne den bestehenden Aktionaren ein 
Vorrecht zur Zeichnung neu auszugebender Aktien einzuraumen. 

Der Verwaltungsrat kann die Haufigkeit der Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse 
Einschrankungen unterwerfen; er kann insbesondere entscheiden, dass Anteile einer 
Aktienklasse ausschlieBlich wahrend einer oder mehrerer Zeichnungsfristen oder 
sonstiger Fristen gemaB den Bestimmungen in den Verkaufsunterlagen der Gesellschaft 
ausgegeben werden. 

Immer wenn die Gesellschaft Aktien zur Zeichnung anbietet, so wird der Ausgabepreis 
solcher Aktien dem Anteilwert der entsprechenden Aktienklasse gemaB Artikel 10 dieser 
Satzung an einem Bewertungstag beziehungsweise zu dem Bewertungszeitpunkt wahrend 
eines Bewertungstages (gemaB der Definition in Artikel 11 dieser Satzung) entsprechen, 
wie dieser im Einklang mit der vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgelegten Politik 
bestimmt wird. Dieser Preis kann durch einen geschatzten Prozentsatz von Kosten und 
Auslagen, die der Gesellschaft durch die Anlage des Entgelts aus der Ausgabe entstehen, 
sowie durch eine vom Verwaltungsrat zu gegebener Zeit gebilligten Verkaufspro vision 
erhoht werden. Der so bestimmte Ausgabepreis wird innerhalb einer Frist, welche vom 

SEITE 6 



Verwaltungsrat bestimmt wird, zu entrichten sein; diese Frist wird nicht mehr als drei (3) 
Bewertungstagen wie in den Verkaufsunterlagen der Gesellschaft definiert, ab dem 
entsprechenden Bewertungstag gemaB Artikel 1 1 dieser Satzung betragen 

Der Verwaltungsrat kann an jedes seiner Mitglieder, jeden Geschaftsfuhrer, leitenden 
Angestellten oder sonstigen ordnungs gemaB ermachtigten Vertreter die Befugnis 
verleihen, Zeichnungsantrage anzunehmen, Zahlungen auf den Preis neu auszugebender 
Aktien in Empfang zu nehmen und diese Aktien auszuliefern. 

Die Gesellschaft kann, im Einklang mit den gesetzlichen Bedingungen nach 
luxemburgischen Recht, Aktien gegen Lieferung von Wertpapieren ausgeben, unter der 
Bedingung, dass eine solche Lieferung von Wertpapieren der Anlagepolitik der 
Gesellschaft entspricht und innerhalb der Anlagebeschrankungen der Gesellschaft erfolgt. 
Samtliche Kosten im Zusammenhang mit der Ausgabe von Aktien gegen Lieferung von 
Wertpapieren sind von dem betreffenden Zeichner zu tragen. 

Sofern die Ausgabe im Rahmen der von der Gesellschaft angebotenen Sparplane erfolgt, 
wird hochstens ein Drittel von jeder der fur das erste Jahr vereinbarten Zahlungen fur die 
Deckung von Kosten verwendet und die restlichen Kosten werden auf alle spateren 
Zahlungen gleichmaBig verteilt. 

Artikel 8 - Riicknahme von Aktien 

Jeder Aktionar kann die Riicknahme aller oder eines Teils seiner Aktien durch die 
Gesellschaft nach den Bestimmungen und dem Verfahren, die vom Verwaltungsrat in dem 
Verkaufsprospekt fur die Aktien festgelegt werden, und innerhalb der vom Gesetz und 
dieser Satzung vorgesehenen Grenzen verlangen. 

Der so bestimmte Riicknahmepreis pro Aktie wird innerhalb einer Frist, welche vom 
Verwaltungsrat bestimmt wird, ausbezahlt, diese Frist wird nicht mehr als drei (3) 
Bankarbeit stage, wie in den Verkaufsunterlagen der Gesellschaft definiert, ab dem 
entsprechenden Bewertungstag gemaB Artikel 11 dieser Satzung betragen. Diese Frist 
wird vom Verwaltungsrat festgelegt, im Einklang mit den Zielbestimmungen des 
Verwaltungsrates und vorausgesetzt, dass gegebenenfalls ausgegebene Aktienzertifikate 
und sonstige Unterlagen zur Ubertragung von Aktien bei der Gesellschaft eingegangen 
sind, vorbehaltlich der Bestimmungen gemaB Artikel 11 dieser Satzung. 

Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert der entsprechenden Aktienklasse gemaB 
Artikel 11 dieser Satzung, abziiglich Kosten und gegebenenfalls Provisionen 
entsprechend den Bestimmungen in dem Verkaufsprospekt fur die Aktien. Der 
Riicknahmepreis kann auf die nachste Einheit der entsprechenden Wahrung auf- oder 
abgerundet werden, gemaB Bestimmung des Verwaltungsrates. Die Riicknahme erfolgt 
grundsatzlich zum Riicknahmepreis des jeweiligen Bewertungstages. 

Sofern die Zahl oder der gesamte Netto-Vermogenswert von Aktien, welche durch einen 
Aktionar in einer Aktienklasse gehalten werden, nach dem Antrag auf Riicknahme unter 
eine Zahl oder einen Wert fallen wiirde, die vom Verwaltungsrat festgelegt wurden, kann 
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die Gesellschaft bestimmen, dass dieser Antrag als Antrag auf Riicknahme des gesamten 
Aktienbesitzes des Aktionars in dieser Aktienklasse behandelt wird. 

Wenn des Weiteren an einem Bewertungstag oder zu einem Bewertungszeitpunkt 
wahrend eines Bewertungstages, die gemaB diesem Artikel gestellten Riicknahmeantrage 
einen bestimmten Umfang, der vom Verwaltungsrat im Verhaltnis zu den innerhalb einer 
bestimmten Aktienklasse ausgegebenen Aktien festgelegt wird, iibersteigen, kann der 
Verwaltungsrat beschlieBen, dass ein Teil oder die Gesamtheit der Riicknahme- oder 
Umtauschantrage fur einen Zeitraum und in einer Weise aufgeschoben wird, wie dies vom 
Verwaltungsrat im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft fur erforderlich gehalten 
wird. Sobald ausreichend liquide Mittel zur Bedienung der Antrage vorhanden sind, 
werden diese Riicknahme- und Umtauschantrage vorrangig gegeniiber anderen Antragen 
abgewickelt. 

Sofern der Verwaltungsrat dies entsprechend beschlieBt, soil die Gesellschaft berechtigt 
sein, den Riicknahmepreis an jeden Aktionar, der dem zustimmt, unbar auszuzahlen, 
indem dem Aktionar aus dem Portfolio der Vermogenswerte, welche der/den 
entsprechenden Aktienklasse(n) zuzuordnen sind, Vermogensanlagen zu dem jeweiligen 
Wert (entsprechend der Bestimmungen gemaB Artikel 10) an dem jeweiligen 
Bewertungstag, an welchem der Riicknahmepreis berechnet wird, entsprechend dem Wert 
der zuriickzunehmenden Aktien zugeteilt werden. Natur und Art der zu iibertragenden 
Vermogenswerte werden in einem solchen Fall auf einer angemessenen und sachlichen 
Grundlage und ohne Beeintrachtigung der Interessen der anderen Aktionare der 
entsprechenden Aktienklasse(n) bestimmt und die angewandte Bewertung wird durch 
einen gesonderten Bericht des Abschlusspriifers bestatigt. Die Kosten einer solchen 
Ubertragung tragt der Zessionar. 

Artikel 9 - Beschrankung des Eigentums an Aktien 

Die Gesellschaft kann das Eigentum an Aktien seitens einer natiirlichen oder juristischen 
Person oder Gesellschaft entsprechend der vom Verwaltungsrat getroffenen Definition 
einschranken, sofern dieses Eigentum an Aktien nach Auffassung der Gesellschaft 
luxemburgisches oder anderes Recht verletzen konnte oder sofern die Gesellschaft als 
Folge dieses Aktieneigentums spezifische steuerliche oder sonstige finanzielle Nachteile 
gewartigen miisste (wobei die betreffenden natiirlichen oder juristischen Personen oder 
Gesellschaften vom Verwaltungsrat bestimmt und in dieser Satzung als "Ausgeschlossene 
Personen" definiert werden). 

In diesem Sinne darf die Gesellschaft: 

A. die Ausgabe von Aktien und die Eintragung der Ubertragung von Aktien verweigern, 
sofern dies das rechtliche oder wirtschaftliche Eigentum einer Ausgeschlossenen Person 
an diesen Aktien zur Folge hatte; und 

B. zu jeder Zeit verlangen, dass eine Person, deren Name im Register der Aktionare 
eingetragen ist oder welche die Ubertragung von Aktien zur Eintragung im Register der 
Aktionare wiinscht, der Gesellschaft jegliche Information, gegebenenfalls durch 
eidesstattliche Versicherungen bekraftigt, zuganglich macht, welche die Gesellschaft fur 
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notwendig erachtet, um bestimmen zu konnen, ob das wirtschaftliche Eigentum an den 
Aktien eines solchen Aktionars bei einer Ausgeschlossenen Person verbleibt oder ob ein 
solcher Eintrag das wirtschaftliche Eigentum einer Ausgeschlossenen Person an solchen 
Aktien zur Folge hatte; und 

C. die Ausiibung der Stimmberechtigung durch eine Ausgeschlossene Person auf den 
Generalversammlungen verweigern; und 

D. einen Aktionar anweisen, seine Aktien zu verkaufen und der Gesellschaft diesen 
Verkauf innerhalb von dreiBig (30) Tagen nach der Mitteilung nachzuweisen, sofern die 
Gesellschaft erfahrt, dass eine Ausgeschlossene Person allein oder gemeinsam mit 
anderen Personen wirtschaftlicher Eigentiimer dieser Aktien ist. Sofern der Aktionar 
dieser Anweisung nicht nachkommt, kann die Gesellschaft die von ihm gehaltenen Aktien 
nach dem nachfolgend beschriebenen Verfahren zwangsweise zuriickkaufen oder dessen 
Riickkauf veranlassen. 

(1) Die Gesellschaft ubermittelt eine zweite Mitteilung ("Kaufmitteilung") an den 
Aktionar bzw. den Eigentiimer der zuriickzukaufenden Aktien, entsprechend der 
Eintragung im Register der Aktionare; diese Mitteilung bezeichnet die 
zuriickzukaufenden Aktien, das Verfahren, nach welchem der Riickkaufpreis berechnet 
wird und den Namen des Erwerbers. 

Eine solche Mitteilung wird an den Aktionar per Einschreiben an dessen letztbekannte 
oder in den Biichern der Gesellschaft vermerkte Adresse versandt. Der vorerwahnte 
Aktionar ist hierbei verpflichtet, der Gesellschaft das Aktienzertifikat bzw. die 
Aktienzertifikate, die die Aktien entsprechend der Angabe in der Kaufmitteilung 
vertreten, auszuliefern. 

Unmittelbar nach Geschaftsschluss an dem in der Kaufmitteilung bezeichneten Datum 
endet das Eigentum des Aktionars an den in der Kaufmitteilung bezeichneten Aktien, und 
im Falle von Namensaktien wird der Name des Aktionars aus dem Register der Aktionare 
gestrichen, im Falle von Inhaberaktien werden das Zertifikat bzw. die Zertifikate, die die 
Aktien verkorpern, entwertet. 

(2) Der Preis, zu welchem jede derartige Aktie erworben wird (“Kaufpreis"), entspricht 
einem Betrag auf Grundlage des Anteilwertes pro Aktie der entsprechenden Aktienklasse 
an einem Bewertungstag oder zu einem Bewertungszeitpunkt wahrend eines 
Bewertungstages, wie dieser vom Verwaltungsrat fur die Riicknahme von Aktien zuletzt 
vor dem Datum der Kaufmitteilung oder unmittelbar nach der Einreichung der (des) 
Aktienzertifikate(s) liber die in dieser Kaufmitteilung aufgefiihrten Aktien ermittelt 
wurde, je nachdem, welcher Wert der niedrigere Wert ist, wobei die Ermittlung im 
Einklang mit den Bestimmungen gemaB Artikel 7 erfolgt, unter Abzug der in der 
Kaufmitteilung vorgesehenen Bearbeitungsgebiihr. 

(3) Der Kaufpreis wird dem friiheren Eigentiimer dieser Aktien in der vom Verwaltungsrat 
fur die Zahlung des Riicknahmepreises von Aktien der entsprechenden Aktienklasse 
vorgesehen Wahrung zur Verfiigung gestellt und von der Gesellschaft bei einer Bank in 
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Luxemburg oder anderswo (entsprechend den Angaben in der Kaufmitteilung) nach 
endgiiltiger Bestimmung des Kaufpreises bei Ubergabe des bzw. der Aktienzertifikate(s), 
entsprechend der Bezeichnung in der Kaufmitteilung und zugehoriger nicht falliger 
Ertragsscheine hinterlegt. Nach Ubermittlung der Kaufmitteilung und entsprechend dem 
vorerwahnten Verfahren steht dem friiheren Eigentiimer kein Anspruch mehr im 
Zusammenhang mit diesen Aktien oder einzelnen Aktien hieraus zu, und der friihere 
Eigentiimer hat auch keinen Anspruch gegen die Gesellschaft oder das 
Gesellschaftsvermogen im Zusammenhang mit diesen Aktien, mit Ausnahme des Rechts, 
den Kaufpreis zinslos nach tatsachlicher Ubergabe des bzw. der Anteilzertifikate(s), wie 
vorerwahnt, von dieser Bank zu erhalten. Alle Ertrage aus Riicknahmen, die einem 
Aktionar nach den Bestimmungen dieses Absatzes zustehen, konnen nicht mehr 
eingefordert werden und verfallen zu Gunsten der jeweiligen Aktienklasse(n), sofern sie 
nicht innerhalb einer Frist von fiinf (5) Jahren nach dem in der Kaufmitteilung 
angegebenen Datum abgefordert wurden. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, zu 
gegebener Zeit samtliche notwendigen Schritte zu unternehmen, um die Riickfiihrung 
solcher Betrage umzusetzen und entsprechende MaBnahmen mit Wirkung fur die 
Gesellschaft zu gene hmi gen. 

(4) Die Ausiibung der Befugnisse durch die Gesellschaft nach diesem Artikel konnen in 
keiner Weise in Frage gestellt oder fur ungiiltig erklart werden, weil das Eigentum an 
Aktien unzureichend nachgewiesen worden sei oder weil das tatsachliche Eigentum an 
Aktien nicht den Annahmen der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Kaufmitteilung 
entsprochen habe, vorausgesetzt, dass die vorgenannten Befugnisse durch die Gesellschaft 
nach Treu und Glauben ausgeiibt wurden. 

"Ausgeschlossene Person" nach der hier verstandenen Definition erfasst nicht solche 
Personen, welche im Zusammenhang mit der Errichtung der Gesellschaft Aktien zeichnen 
fur die Dauer ihres Aktienbesitzes und auch nicht Wertpapierhandler, welche im 
Zusammenhang mit dem Vertrieb Aktien an der Gesellschaft zeichnen. 

Artikel 10 - Berechnung des Anteilwertes 

Der Anteilwert pro Aktie jeder Aktienklasse wird in der Teilfondswahrung (entsprechend 
der Bestimmung in dem Verkaufsprospekt) berechnet und in der Regel in der Wahrung 
der einzelnen Aktienklassen ausgedriickt. Er wird an jedem Bewertungstag, durch 
Division der Netto-Vermogenswerte der Gesellschaft, das heiBt der anteilig einer solchen 
Aktienklasse zuzuordnenden Vermogenswerte abzirglich der anteilig dieser Aktienklasse 
zuzuordnenden Verbindlichkeiten an diesem Bewertungstag beziehungsweise zu diesem 
Bewertungszeitpunkt an dem Bewertungstag, durch die Zahl der im Umlauf befindlichen 
Aktien der entsprechenden Aktienklasse, gemaB den nachfolgend beschriebenen 
Bewertungsregeln, berechnet. Der Anteilwert kann auf die nachste gangige Untereinheit 
der jeweiligen Wahrung entsprechend der Bestimmung durch den Verwaltungsrat auf- 
oder abgerundet werden. Sofern seit Bestimmung des Anteilwertes wesentliche 
Veranderungen in der Kursbestimmung auf den Markten, auf welchen ein wesentlicher 
Anteil der jeweiligen Aktienklasse zuzuordnenden Vermogensanlagen gehandelt oder 
notiert wird, erfolgten, kann die Gesellschaft, im Interesse der Aktionare und der 
Gesellschaft, die erste Bewertung annullieren und eine weitere Bewertung vornehmen. 
Das Netto-Gesellschaftsvermogen lautet auf Euro (EUR) 
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Die Bewertung des Anteilwertes der verschiedenen Aktienklassen wird wie folgt 
vorgenommen: 

I. Die Vermogenswerte der Gesellschaft beinhalten: 

(1) Zielfondsaktien. 

(2) Alle Kassenbestande und Bankguthaben einschlieBlich hierauf angefallener Zinsen. 

(3) Alle falligen Wechselforderungen und verbrieften Forderungen sowie ausstehende 
Betrage, (einschlieBlich des Entgelts fur verkaufte, aber noch nicht gelieferte, 
Wertpapiere). 

(4) Alle Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere; alle verzinslichen 
Wertpapiere, Einlagenzertifikate, Schuldverschreibungen, Zeichnungsrechte, 
Wandelanleihen, Optionen und andere Wertpapiere, Finanzinstrumente und ahnliche 
Vermogenswerte, welche im Eigentum der Gesellschaft stehen oder fur sie gehandelt 
werden (wobei die Gesellschaft im Einklang mit den nachstehend unter (a) beschriebenen 
Verfahren Anpassungen vornehmen kann, um Marktwertschwankungen der Wertpapiere 
durch den Handel Ex-Dividende, Ex-Recht oder durch ahnliche Praktiken gerecht zu 
werden). 

(5) Bar- und sonstige Dividenden und Ausschiittungen, welche von der Gesellschaft 
eingefordert werden konnen, vorausgesetzt, dass die Gesellschaft hiervon in 
ausreichender Weise in Kenntnis gesetzt wurde. 

(6) Angefallene Zinsen auf verzinsliche Vermogenswerte, welche im Eigentum der 
Gesellschaft stehen, soweit diese nicht im Hauptbetrag des entsprechenden 
Vermogenswertes einbezogen sind oder von dem Hauptbetrag widergespiegelt werden. 

(7) Nicht abgeschriebene Griindungskosten der Gesellschaft, einschlieBlich der Kosten 
fur die Ausgabe und Auslieferung von Aktien an der Gesellschaft. 

(8) Die sonstigen Vermogenswerte jeder Art und Herkunft einschlieBlich vorausbezahlter 
Auslagen. 

Der Wert dieser Vermogenswerte wird wie folgt bestimmt: 

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und 
erhaltlichen Anteilwert bzw. Riicknahmepreis bewertet. 

b) Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und 
ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden und 
erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem 
jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt 
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oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines 
angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten. 

c) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen 
geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird auf der Grundlage des 
letzten verfiigbaren Kurses, ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt 
ist. 

d) Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten 
Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fur Vermogenswerte, welche an 
einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt 
werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in c) den tatsachlichen 
Marktwert der entsprechenden Vermogenswerte nicht angemessen widerspiegeln, 
wird der Wert sole her Vermogenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise 
vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt. 

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen 
oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen 
Nettoliquidationswert, wie er gemaB den Richtlinien des Vorstands auf einer 
konsistent fur alle verschiedenen Arten von Vertragen angewandten Grundlage 
festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, 
welche an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf 
der Grundlage der letzten verfiigbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage an den 
Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder 
Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward 
oder eine Option an einem Tag, fur welchen der Nettovermogenswert bestimmt 
wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fur einen 
solchen Vertrag in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt. 

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. 

Es wird darauf geachtet, dass Swap- Kontrakte zu marktiiblichen Bedingungen im 
exklusiven Interesse des Fonds abgeschlossen werden. 

g) Geldmarktinstrumente konnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die 
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von 
Abschlusspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden. 

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermogenswerte werden zu ihrem 
angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und 
entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu 
bestimmen ist. 

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit 
diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden (Dirty- Pricing). 

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung 

des Fonds ausgedriickt sind, wird in diese Wahrung zum zuletzt verfiigbaren 
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Devisenkurs umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfiigbar sind, wird der 
Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom Verwaltungsrat aufgestellten 
Verfahren bestimmt. 

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere 
Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren 
Bewertung eines Vermogenswertes des Fonds fur angebracht halt. 

Wenn der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem 
bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert der Anteile des Fonds nicht 
wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewe- 
gungen an den betreffenden Borsen und/oder Markten gegeben hat, kann die 
Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, den Anteilwert noch am selben Tag zu 
aktualisieren. Unter diesen Umstanden werden alle fur diesen Bewertungstag 
eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Riicknahme auf der Grundlage des 
Anteilwertes eingelost, der unter Beriicksichtigung des Grundsatzes von Treu und 
Glauben aktualisiert worden ist. 

II. Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft beinhalten: 

(1) alle Kredite, Wechselverbindlichkeiten und falligen Forderungen; 

(2) alle angefallenen Zinsen auf Kredite der Gesellschaft (einschlieBlich 
Bereitstellungskosten fiir Kredite); 

(3) alle angefallenen oder zahlbaren Kosten (einschlieBlich, ohne hierauf beschrankt zu 

sein, Verwaltungskosten, Managementkosten, Griindungskosten, 

Verwahrstellengebiihren und Kosten fiir Vertreter der Gesellschaft); 

(4) alle bekannten, gegenwartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten (einschlieBlich 
falliger vertraglicher Verbindlichkeiten auf Geldzahlungen oder Giiteriibertragungen, 
einschlieBlich weiterhin des Betrages nicht bezahlter, aber erklarter Ausschiittungen); 

(5) angemessene Riickstellungen fiir zukiinftige Steuerzahlungen auf der Grundlage von 
Kapital und Einkiinften am Bewertungstag oder -zeitpunkt entsprechend der Bestimmung 
durch die Gesellschaft sowie sonstige eventuelle Riickstellungen, welche vom 
Verwaltungsrat genehmigt und gebilligt werden, sowie sonstige eventuelle Betrage, 
welche der Verwaltungsrat im Zusammenhang mit drohenden Verbindlichkeiten fiir 
angemessen halt; und 

(6) samtliche sonstigen Verbindlichkeiten, gleich welcher Art und Herkunft, welche unter 
Beriicksichtigung allgemein anerkannter Grundsatze der Buchfiihrung dargestellt werden. 
Bei der Bestimmung des Betrages solcher Verbindlichkeiten wird die Gesellschaft 
samtliche von der Gesellschaft zu zahlenden Kosten beriicksichtigen. 

III. Die Vermogenswerte sollen wie folgt zugeordnet werden: 
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Innerhalb der Gesellschaft konnen eine oder mehrere Aktienklasse(n) eingerichtet 
werden: 

a) Sofern mehrere Aktienklassen ausgegeben sind, werden die diesen Aktienklassen 
zuzuordnenden Vermogenswerte gemeinsam entsprechend der spezifischen Anlagepolitik 
des jeweiligen Teilfonds angelegt, wobei der Verwaltungsrat Aktienklassen definieren 
kann, um (i) einer bestimmten Ausschiittungspolitik, die nach Berechtigung oder 
Nichtberechtigung zur Ausschiittung unterscheidet und/oder (ii) einer bestimmten 
Gestaltung von Verkaufs- und Riicknahmeprovision und/oder (iii) einer bestimmten 
Gebiihrenstruktur im Hinblick auf die Verwaltung oder Anlageberatung und/oder (iv) 
einer bestimmten Zuordnung von Dienstleistungsgebiihren fur die Ausschiittung, 
Dienstleistungen fur Aktionare oder sonstiger Gebiihren und/oder (v) unterschiedlichen 
Wahrungen oder Wahrungseinheiten, auf welche die jeweilige Aktienklasse lauten soli 
und welche unter Bezugnahme auf den Wechselkurs im Verhaltnis zur Referenzwahrung 
gerechnet werden, und/oder (vi) der Verwendung unterschiedlicher Sicherungstechniken, 
um Vermogenswerte und Ertrage, welche auf die Wahrung der jeweiligen Aktienklasse 
lauten, gegen langfristige Schwankungen gegeniiber der Referenzwahrung abzusichern 
und/oder (vii) sonstigen Charakteristika, wie sie von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat im 
Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen festgelegt werden, zu entsprechen; 

b) Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrage und Aufwendungen, welche der 
Gesellschaft zuzuordnen sind, werden der (den) an dem jeweiligen Teilfonds 
ausgegebenen Aktienklasse(n), vorbehaltlich vorstehend a) zugeordnet; 

c) sofern ein Vermogenswert von einem anderen Vermogenswert abgeleitet ist, wird 
dieser abgeleitete Vermogenswert in den Biichern derselben Aktienklasse 
beziehungsweise denselben Aktienklassen zugeordnet, wie der Vermogenswert, von 
welchem die Ableitung erfolgte und bei jeder Neubewertung eines Vermogenswertes wird 
der Wertzuwachs beziehungsweise die Wertverminderung der oder den entsprechenden 
Aktienklasse(n) in Anrechnung gebracht; 

d) sofern ein Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit nicht einer bestimmten 
Aktienklasse zugeordnet werden kann, so wird dieser Vermogenswert oder diese 
Verbindlichkeit alien Aktienklassen pro rata im Verhaltnis zu ihrem jeweiligen Volumen 
oder in einer anderen Art und Weise, wie sie der Verwaltungsrat nach Treu und Glauben 
festlegt, zugeordnet, wobei (i) dann, wenn Vermogenswerte fur Rechnung mehrerer 
Teilfonds /Aktienklassen in einem Konto gehalten oder als separater Pool von 
Vermogenswerten durch einen hierzu beauftragten Vertreter des Verwaltungsrates 
gemeinschaftlich verwaltet werden, die entsprechende Berechtigung jeder Aktienklasse 
anteilig ihrer Einlage in dem betreffenden Konto oder Pool entsprechen wird und (ii) diese 
Berechtigung sich, wie im Einzelnen in dem Verkaufsprospekt zu den Aktien beschrieben, 
entsprechend den fur Rechnung der Aktien erfolgenden Einlagen und Rircknahmen 
verandern wird sowie schlieBlich (iii) die Verbindlichkeiten zwischen den Aktienklassen 
anteilig im Verhaltnis zu ihrer jeweiligen Berechtigung an dem Konto oder Pool aufgeteilt 
werden; und 
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e) nach Zahlung von Ausschiittungen an die Aktionare einer Aktienklasse wird der 
Nettovermogenswert dieser Aktienklasse um den Betrag der Ausschiittungen vermindert. 
Samtliche Bewertungsregeln und -beschliisse sind im Einklang mit allgemein anerkannten 
Regeln der Buchfiihrung zu treffen und auszulegen. 

Vorbehaltlich Boswilligkeit, grober Fahrlassigkeit oder offenkundigen Irrtums ist jede 
Entscheidung im Zusammenhang mit der Berechnung des Anteilwertes, welcher vom 
Verwaltungsrat oder von einer Bank, Gesellschaft oder sonstigen Stelle, die der 
Verwaltungsrat mit der Berechnung des Anteilwertes beauftragt, getroffen wird, endgiiltig 
und fur die Gesellschaft, gegenwartige, ehemalige und zukiinftige Aktionare bindend. 

IV. Im Zusammenhang mit den Regeln dieses Artikels gelten die folgenden 
Bestimmungen: 

1. Zur Riicknahme ausstehende Aktien gemaB Artikel 8 dieser Satzung werden als 
bestehende Aktien behandelt und bis unmittelbar nach dem Zeitpunkt, welcher von dem 
Verwaltungsrat an dem entsprechenden Bewertungstag, an welchem die jeweilige 
Bewertung vorgenommen wird, festgelegt wird, beriicksichtigt. Von diesem Zeitpunkt an 
bis zur Zahlung des Riicknahmepreises durch die Gesellschaft besteht eine entsprechende 
Verbindlichkeit der Gesellschaft. 

2. Auszugebende Aktien werden ab dem Zeitpunkt, welcher vom Verwaltungsrat an dem 
jeweiligen Bewertungstag, an welchem die Bewertung vorgenommen wird, festgelegt 
wird, als ausgegebene Aktien behandelt. Von diesem Zeitpunkt an bis zum Erhalt des 
Ausgabepreises durch die Gesellschaft besteht eine Forderung zu Gunsten der 
Gesellschaft. 

3. Fur die Gesellschaft kann ein Ertragsausgleichsverfahren durchgefiihrt werden. 

Artikel 11 - Haufigkeit und zeitweilige Aussetzung der Anteilwertberechnung, der 
Ausgabe, der Riicknahme und des Umtausches von Aktien 

Im Hinblick auf jede Aktienklasse werden der Anteilwert sowie der Preis fur die Ausgabe, 
die Riicknahme und den Umtausch von Aktien von der Gesellschaft oder einer hierzu von 
der Gesellschaft beauftragten Stelle regelmaBig, mindestens jedoch zweimal pro Monat 
in einem, vom Verwaltungsrat zu bestimmenden Rhythmus berechnet. Der Tag an dem 
diese Berechnung vorgenommen wird ist der „Bewertungstag“, wie im Verkaufsprospekt 
fur den jeweiligen Teilfonds definiert. Sofern der Anteilwert wahrend ein- und desselben 
Bewertungstages mehrfach ermittelt wird, gilt jeder dieser Ermittlungszeitpunkte als 
“Bewertungszeitpunkt“ an dem jeweiligen Bewertungstag. 

Die Gesellschaft kann die Bestimmung des Anteilwertes einer bestimmten Aktienklasse 
sowie die Ausgabe und Riicknahme von Aktien einstellen: 

(a) Wahrend einer Zeit, wahrend der ein Hauptmarkt oder ein sonstiger Markt, an 
welchem ein wesentlicher Teil der Vermogensanlagen der Gesellschaft, welche dieser 
Aktienklasse zuzuordnen sind, notiert oder gehandelt wird, an anderen Tagen als an 
gewohnlichen Feiertagen geschlossen ist oder wenn der Handel in solchen 
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Vermogenswerten eingeschrankt oder ausgesetzt ist, vorausgesetzt, dass solche 
Einschrankungen oder Aussetzungen die Bewertung der Vermogenswerte, die dieser 
Aktienklasse zuzuteilen sind, beeintrachtigt; 

(b) in Notfallen, wenn nach Einschatzung des Verwaltungsrates die Verfiigung iiber 
Vermogenswerte oder die Bewertung von Vermogenswerten, die dieser Aktienklasse 
zuzuordnen sind, nicht vorgenommen werden konnen; 

(c) wahrend eines Zusammenbruchs von Kommunikationswegen oder 
Rechnerkapazitaten, welche normalerweise im Zusammenhang mit der Bestimmung 
des Preises oder des Wertes von Vermogenswerten einer solchen Aktienklasse oder im 
Zusammenhang mit der Kurs- oder Wertbestimmung an einer Borse oder an einem 
sonstigen Markt im Zusammenhang mit den der Aktienklasse zuzuordnenden 
Vermogenswerten Verwendung finden; 

(d) sofern aus anderen Griinden die Preise von Vermogensanlagen, die einer 
Aktienklasse zuzuordnen sind, nicht zeitnah und genau festgestellt werden konnen; 

(e) ab dem Zeitpunkt der Veroffentlichung einer Einladung zu einer auBerordentlichen 
Generalversammlung zum Zwecke der Auflosung der Gesellschaft oder von 
Aktienklassen oder zum Zwecke der Verschmelzung der Gesellschaft oder zum 
Zwecke der Unterrichtung der Aktionare von einem Beschluss des Verwaltungsrates, 
die Gesellschaft aufzulosen, zu annullieren oder zu verschmelzen; 

(f) sofern die Berechnung des Aktienpreises im betreffenden Master-Fonds, in den die 
Gesellschaft investiert, nicht moglich ist; 

(g) sofern die Berechnung eines Index, der einem Finanzderivat unterliegt und die 
wesentlich fur die Gesellschaft ist, nicht moglich ist oder 

(h) im Falle der Fusion der Gesellschaft, falls diese vom Verwaltungsrat fur notwendig 
erachtet wird und im Interesse der betroffenen Aktionare ist. 

Jegliche Aussetzung in den vorgenannten Fallen wird von der Gesellschaft, sofern 
erforderlich, veroffentlicht und dariiber hinaus den Aktionaren mitgeteilt, welche einen 
Antrag auf Zeichnung, Riicknahme oder Umtausch von Aktien, fur welche die 
Anteilwertberechnung ausgesetzt wird, gestellt haben. 

Eine solche Aussetzung im Zusammenhang mit einer Aktienklasse wird keine 
Auswirkung auf die Berechnung des Anteilwertes, die Ausgabe, Riicknahme oder den 
Umtausch von Aktien einer anderen Aktienklasse haben. 

Jeder Antrag fur die Zeichnung, Riicknahme oder den Umtausch ist unwiderruflich, auBer 
in den Fallen einer Aussetzung der Berechnung des Anteilwertes. 
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Dritter Abschnitt - Verwaltung und Aufsicht 
Artikel 12 - Verwaltungsrat 


Die Gesellschaft wird von einem Verwaltungsrat verwaltet, der aus mindestens drei (3) 
Mitgliedern besteht, welche nicht Aktionare an der Gesellschaft sein miissen. Die 
Verwaltungsratsmitglieder werden fur eine Frist von hochstens sechs (6) Jahren gewahlt. 
Der Verwaltungsrat wird von den Aktionaren anlasslich der Generalversammlung 
gewahlt; die Generalversammlung beschlieBt auBerdem die Zahl der 
Verwaltungsratsmitglieder, ihre Vergiitung und die Dauer ihrer Amtszeit. 

Die Verwaltungsratsmitglieder werden durch die Mehrheit der anwesenden oder 
vertretenen Aktien gewahlt. 

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann jederzeit und ohne Angabe von Griinden durch 
einen Beschluss der Generalversammlung abberufen oder ersetzt werden. 

Bei Ausfall eines amtierenden Verwaltungsratsmitgliedes kann die freiwerdende Stelle 
durch Beschluss der verbleibenden Mitglieder des Verwaltungsrates vorlaufig besetzt 
werden; die Aktionare werden bei der nachsten Generalversammlung eine endgiiltige 
Entscheidung liber die Ernennung treffen. 

Artikel 13 - Verwaltungsratssitzung 

Der Verwaltungsrat wird aus seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden bestimmen. Er kann 
einen Sekretar bestimmen, der nicht Mitglied des Verwaltungsrates sein muss und der die 
Protokolle der Verwaltungsratssitzungen und Generalversammlungen erstellt und 
verwahrt. 

Der Verwaltungsrat tritt auf Einladung des Verwaltungsratsvorsitzenden oder zweier 
Verwaltungsratsmitglieder an dem in der Einladung angegebenen Ort zusammen. 

Der Verwaltungsratsvorsitzende leitet die Verwaltungsratssitzungen und die 
Generalversammlungen. In seiner Abwesenheit konnen die Aktionare oder die Mitglieder 
des Verwaltungsrates ein anderes Mitglied des Verwaltungsrates oder im Falle der 
Generalversammlung, eine andere Person mit der Leitung beauftragen. 

Der Verwaltungsrat kann leitende Angestellte, einschlieBlich eines Geschaftsfiihrers und 
beigeordneter Geschaftsfiihrer sowie sonstige Angestellte, welche die Gesellschaft fur 
erforderlich halt, fur die Ausfiihrung der Geschaftsfiihrung und Leitung der Gesellschaft 
ernennen. Diese Ernennungen konnen jederzeit vom Verwaltungsrat riickgangig gemacht 
werden. Die leitenden Angestellten miissen nicht Mitglieder des Verwaltungsrates oder 
Aktionare an der Gesellschaft sein. Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen durch die 
Satzung haben die leitenden Angestellten die Rechte und Pflichten, welche ihnen vom 
Verwaltungsrat iibertragen werden. 

Die Mitglieder des Verwaltungsrates werden zu jeder Verwaltungsratssitzung 
vierundzwanzig (24) Stunden vor dem entsprechenden Datum schriftlich eingeladen, 
auBer in Notfallen, in welchen Fallen die Art des Notfalls in der Einladung vermerkt wird. 
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Auf diese Einladung kann iibereinstimmend schriftlich, durch Fax, E-Mail oder andere, 
ahnliche Kommunikationsmittel verzichtet werden. Eine eigene Einladung ist nicht 
notwendig fur Sitzungen, welche zu Zeitpunkten und an Orten abgehalten werden, die 
zuvor in einem Verwaltungsratsbeschluss bestimmt worden waren. 

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann sich auf jeder Verwaltungsratssitzung 
schriftlich, durch Fax, E-Mail oder ahnliche Kommunikationsmittel durch ein anderes 
Verwaltungsratsmitglied vertreten lassen. Ein Verwaltungsratsmitglied kann mehrere 
seiner Kollegen vertreten. 

Jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann an einer Verwaltungsratssitzung im Wege einer 
telefonischen Konferenzschaltung oder durch ahnliche Kommunikationsmittel, welche 
ermoglichen, dass samtliche Teilnehmer an der Sitzung einander horen konnen, 
teilnehmen und diese Teilnahme steht einer personlichen Teilnahme an dieser Sitzung 
gleich. 

Der Verwaltungsrat kann nur auf ordnungsgemaB einberufenen Verwaltungsratssitzungen 
handeln. Die Verwaltungsratsmitglieder konnen die Gesellschaft nicht durch 
Einzelunterschriften verpflichten, auBer im Falle einer ausdriicklichen entsprechenden 
Ermachtigung durch einen Verwaltungsratsbeschluss. 

Der Verwaltungsrat kann nur dann giiltige Beschliisse fassen oder Handlungen 
vornehmen, wenn wenigstens die Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder oder ein 
anderes vom Verwaltungsrat festgelegtes Quorum anwesend oder vertreten sind. 

Verwaltungsratsbeschliisse werden protokolliert und die Protokolle werden vom 
Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung unterzeichnet. Ausziige aus diesen Protokollen, 
welche zu Beweiszwecken in gerichtlichen oder sonstigen Verfahren erstellt werden, sind 
vom Vorsitzenden der Verwaltungsratssitzung oder zwei Verwaltungsratsmitgliedern 
rechtsgiiltig zu unterzeichnen. 

Beschliisse werden mit Mehrheit der anwesenden oder vertretenen 
Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei Stimmengleichheit fallt dem Vorsitzenden der 
Verwaltungsratssitzung das entscheidende Stimmrecht zu. 

Schriftliche Beschliisse im Umlaufverfahren, welche von alien Mitgliedern des 
Verwaltungsrates gebilligt und unterzeichnet sind, stehen Beschliissen auf 
Verwaltungsratssitzungen gleich; jedes Mitglied des Verwaltungsrates kann solche 
Beschliisse schriftlich durch Fax, E-Mail oder ahnliche Kommunikationsmittel billigen. 
Die Gesamtheit der Unterlagen bildet das Protokoll zum Nachweis der Beschlussfassung. 

Artikel 14 - Befugnisse des Verwaltungsrates 

Der Verwaltungsrat verfiigt iiber die umfassende Befugnis, alle Verfiigungs- und 
Verwaltungshandlungen im Rahmen des Gesellschaftszweckes und im Einklang mit der 
Anlagepolitik gemaB Artikel 17 dieser Satzung vorzunehmen. 
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Samtliche Befugnisse, welche nicht ausdriicklich gesetzlich oder durch diese Satzung der 
Generalversammlung vorbehalten sind, konnen durch den Verwaltungsrat getroffen 
werden. 

Artikel 15 - Zeichnungsbefugnis 

Gegeniiber Dritten wird die Gesellschaft rechtsgiiltig durch die gemeinschaftliche 
Unterschrift zweier Mitglieder des Verwaltungsrates oder durch die gemeinschaftliche 
oder einzelne Unterschrift von Personen, welche hierzu vom Verwaltungsrat ermachtigt 
wurden, verpflichtet. 

Artikel 16 - Ubertragung von Befugnissen 

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse im Zusammenhang mit der taglichen 
Geschaftsfiihrung (einschlieBlich der Berechtigung, als Zeichnungsberechtigter fur die 
Gesellschaft zu handeln) und seine Befugnisse zur Ausfiihrung von Handlungen im 
Rahmen der Geschaftspolitik und des Gesellschaftszweckes an eine oder mehrere 
natiirliche oder juristische Personen iibertragen, wobei diese Personen nicht Mitglieder 
des Verwaltungsrates sein miissen und die Befugnisse haben, welche vom Verwaltungsrat 
bestimmt werden und diese Befugnisse, vorbehaltlich der Genehmigung des 
Verwaltungsrates, weiter delegieren konnen. 

Die Gesellschaft kann mit jeder luxemburgischen oder auslandischen Gesellschaft 
Fondsmanager- oder Anlageberatervertrage abschlieBen, gemaB derer eine solche 
Gesellschaft im Flinblick auf die Anlagepolitik gemaB Artikel 17 dieser Satzung 
Empfehlungen geben und beraten soil und im Rahmen der taglichen Anlagepolitik und 
unter der Gesamtaufsicht des Verwaltungsrates, gemaB den Bestimmungen einer 
schriftlich zu treffenden Vereinbarung, Entscheidungen zum Erwerb und zur VerauBerung 
von Wertpapieren und anderen Vermogenswerten der Gesellschaft treffen kann. 

Der Verwaltungsrat kann auch Einzelvollmachten durch notarielle oder privatschriftliche 
Urkunde iibertragen. 

Artikel 17 - Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen 

Der Verwaltungsrat kann, unter Beriicksichtigung des Grundsatzes der Risikostreuung, (i) 
die Anlagepolitik fur die Gesellschaft, (ii) die Sicherungsstrategien fur bestimmte 
Aktienklassen innerhalb der Gesellschaft und (iii) die Grundsatze, welche im Rahmen der 
Verwaltung und der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft Anwendung finden sollen, jeweils 
innerhalb der vom Verwaltungsrat festgelegten Anlagebeschrankungen und im Einklang 
mit den anwendbaren gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen festlegen. 

Es gelten folgende Definitionen: 

„Drittstaat“: Als Drittstaat im Sinne dieses Satzung gilt jeder Staat, der nicht 

Mitgliedstaat ist. 

„Geldmarktinstrumente“: 
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Instrumente, die iiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, 
liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann. 

„geregelter Markt“: 

ein Markt gemaB Artikel 4, Ziffer 14 der Richtlinie 2004/39/EG vom 21. 
April 2004 iiber Markte fur Finanzinstrumente (in ihrer letztgiiltigen 
Fassung). 

„Mitgliedsstaat“: 

ein Mitgliedstaat der Europaischen Union. Den Mitgliedstaaten der 
Europaischen Union gleichgestellt sind Vertragsstaaten des Abkommens 
iiber den Europaischen Wirtschaftsraum innerhalb der Grenzen dieses 
Abkommens sowie damit zusammenhangender Rechtsakte. 

„OGA“: Organismus fur gemeinsame Anlagen. Jeder OGA, der Teil II des 

Gesetzes vom 17. Dezember 2010 unterliegt, qualifiziert grundsatzlich 
als AIF im Sinne des Gesetzes vom 12. Juli 2013 iiber Verwalter 
alternativer Investmentfonds. 

„OGAW“: Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der 

Richtlinie 2009/65/EG unterliegt. 

„Richtlinie 2009/65/EG“: 

Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- 
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir 
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (in ihrer letztgiiltigen Fassung) 

„Wertpapiere“: - Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Wertpapiere („Aktien“) 

Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel 
(„Schuldtitel“) 

alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von 
Wertpapieren durch Zeichnung oder Austausch berechtigen, mit 
Ausnahme der in nachfolgender Nr. 5 diese Artikels genannten 
Techniken und Instrumente. 

Die Anlagepolitik des Fonds unterliegt den nachfolgenden Regelungen und 
Anlagebeschrankungen. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird dabei nach dem 
Grundsatz der Risikostreuung angelegt. Die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds kann 
Anlagen in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Fondsanteile, abgeleitete 
Finanzinstrumente sowie alle weiteren, nach Artikel 17 der Satzung zulassigen 
Vermogenswerte umfassen. Sie kann sich insbesondere nach der Region, in der die 
Teilfonds anlegen, nach den Vermogenswerten, die erworben werden sollen, nach der 
Wahrung, auf welche sie lauten oder nach ihrer Laufzeit unterscheiden. Eine detaillierte 
Beschreibung der Anlagepolitik jedes einzelnen Teilfonds befindet sich im 
V erkauf sprospekt . 


1. Anlagen des jeweiligen Teilfonds konnen aus folgenden Vermogenswerten bestehen: 
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Aufgrund der spezifischen Anlagepolitik der jeweiligen Teilfonds ist es moglich, dass 
verschiedene der nachfolgend erwahnten Anlagemoglichkeiten auf den jeweiligen 
Teilfonds keine Anwendung finden. Dies findet im Verkaufsprospekt Erwahnung. 


a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem geregelten Markt notiert 
oder gehandelt werden; 

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen Markt, der 
anerkannt, geregelt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise 
ordnungsgemaB ist, in einem Mitgliedstaat gehandelt werden; 

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierborse eines 
Drittstaates zur amtlichen Notierung zugelassen sind oder dort auf einem anderen 
geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt, fur das Publikum offen und 
dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist; 

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern die 
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur 
amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder zum Handel auf einem 
geregelten Markt im Sinne der vorstehend unter Nr. 1. a) bis c) genannten 
Bestimmungen beantragt wird und die Zulassung spatestens vor Ablauf eines 
Jahres nach der Ausgabe erlangt wird; 

e) Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder 
anderen OGA im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 Buchstaben a) und b) der Richtlinie 
2009/65/EG mit Sitz in einem Mitgliedstaat oder einem Drittstaat, sofern 

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer 
behordlichen Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF 
derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende 
Gewahr fur die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht. Im Einklang 
mit dieser Regelung diirfen ausschlieBlich Anteile an Zielfonds des offenen 
Typs erworben werden, welche ihren Sitz und ihre Geschaftsleitung in einem 
Mitgliedstaat, Norwegen, Liechtenstein, Schweiz, USA, Kanada, Hong Kong 
oder Japan haben; 

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der 
Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften 
fur die getrennte Verwahrung des Fondsvermogens, die Kreditaufnahme, die 
Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und 
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG 
gleichwertig sind; 

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und 
Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil fiber das Vermogen und die 
Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu 
bilden; 
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- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, 
nach seinem Verwaltungsreglement oder seinen Griindungsunterlagen 
insgesamt hochstens 10 % seines Vermogens in Anteilen anderer OGAW oder 
anderer OGA anlegen darf. 

f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 
Monaten bei Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in 
einem Mitgliedstaat hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem 
Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der 
CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind. 

g) abgeleiteten Finanzinstrumenten, d.h. insbesondere Optionen und Futures sowie 
Tauschgeschafte („Derivaten“), einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter 
Instrumente, die an einem der unter den Buchstaben a), b) und c) bezeichneten 
geregelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, 
die nicht an einer Borse gehandelt werden („OTC-Derivaten“), sofern 

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von dieser Nr. 1. a) bis 

h), um Finanzindizes (unter anderem Renten-, Aktien- und Commodity-Indizes, 
welche samtliche Kriterien eines Finanzindizes erfiillen, die unter anderem 
anerkannt und ausreichend gestreut sein miissen), Zinssatze, Wechselkurse oder 
Wahrungen handelt; 

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behordlichen 
Aufsicht unter-liegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF 
zugelassen wurden; und 

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und iiberpriifbaren Bewertung auf 
Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum 
angemessenen Zeitwert verauBert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft 
glattgestellt werden konnen. 

h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden 
und nicht unter die vorstehend genannte Definition fallen, sofern die Emission 
oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften liber den Einlagen- und 
den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt sie werden 

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der 
Zentralbank eines Mitgliedstaats, der Europaischen Zentralbank, der 
Europaischen Union oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat 
oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der Foderation oder von 
einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der 
mindestens einem Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert; oder 

- von einem Untemehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den 
vorstehenden Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelten Markten 
gehandelt werden; oder 
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- von einem Institut, das gemaB den im Gemeinschaftsrecht festgelegten 
Kriterien einer behordlichen Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das 
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng 
sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, begeben 
oder garantiert; oder 

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die von der 
CSSF zugelassen wurde, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten 
Vorschriften fur den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten 
oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem 
Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindes- 
tens zehn Millionen Euro (EUR 10.000.000), das seinen Jahresabschluss nach 
den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veroffentlicht, 
oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer, eine oder mehrere 
borsennotierte Gesellschaften umfassenden, Unternehmensgruppe fur die 
Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, 
der die wertpapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung 
einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soil. 

2. Der jeweilige Teilfonds kann dariiber hinaus: 

a) bis zu 10 % seines jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in anderen als den unter 
Nr. 1. genannten Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten anlegen; 

b) in Hohe von bis zu 49 % seines jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens fliissige 
Mittel und ahnliche Vermogenswerte halten; 

c) Kredite fur kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10 % seines Nettovermogens 
aufnehmen. Diese Kredite konnen Gegenstand einer Verpfandung oder 
Sicherheitenstellung sein. Deckungsgeschafte im Zusammenhang mit dem 
Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Verkauf von Terminkontrakten und 
Futures gelten nicht als Kreditaufnahme im Sinne dieser Anlagebeschrankung; 

d) Devisen im Rahmen eines „Back-to-back“-Geschaftes erwerben. 

3. Dariiber hinaus wird der Fonds bei der Anlage seines Vermogens folgende Anlagebe- 

schrankungen beachten: 

a) Der Fonds darf hochstens 10 % seines jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in 
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen, 
wobei die direkt im Portfolio gehaltenen Titel und die Basiswerte von 
strukturierten Produkten gemeinschaftlich betrachtet werden. Der jeweilige 
Teilfonds darf hochstens 20 % seines Netto-Teilfondsvermogens in Einlagen bei 
ein und derselben Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei 
Geschaften des Fonds mit OTC-Derivaten darf 10 % seines Nettovermogens nicht 
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iiberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Nr. 1 f) ist. 
Fur andere Falle betragt die Grenze maximal 5 % des Nettovermogens des Fonds. 

b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei 
denen der Teilfonds jeweils mehr als 5 % seines Nettovermogens anlegt, darf 40 % 
des Wertes seines Netto-Teilfondsvermogens nicht iiberschreiten. Diese Be- 
grenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC- 
Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer behordlichen 
Aufsicht unterliegen. 

Ungeachtet der einzelnen in Nr. 3 a) genannten Obergrenzen darf der Fonds bei 
ein und derselben Einrichtung hochstens 20 % seines Netto-Teilfondsvermogens 
in einer Kombination aus 

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstru- 
menten, 

- Einlagen bei dieser Einrichtung oder 

- von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten 
investieren. 

c) Die in Nr. 3 a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochstens 35 %, wenn die 
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen 
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen 
Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mit- 
gliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden. 

d) Die in Nr. 3 a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochstens 25 % fur bestimmte 
Schuldverschreibungen, wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem 
Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz 
der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen behordlichen Aufsicht 
unterliegt. Insbesondere miissen die Ertrage aus der Emission dieser 
Schuldverschreibungen gemaB den gesetzlichen Vorschriften in Vermogens- 
werten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der 
Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend 
decken und vorrangig fur die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Riick- 
zahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. 

Legt der Fonds mehr als 5 % seines Nettovermogens in Schuldverschreibungen im 
Sinne des vorstehenden Unterabsatzes an, die von ein und demselben Emittenten 
begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Wertes des 
Nettovermogens des OGAW nicht iiberschreiten. 
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e) Die in Nr. 3. c) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden 
bei der Anwendung der in Nr. 3 b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht 
beriicksichtigt. 

Die in Nr. 3. a), b), c) und d) genannten Grenzen diirfen nicht kumuliert werden; 
daher diirfen gemaB Nr. 3 a), b), c) und d) getatigte Anlagen in Wertpapieren oder 
Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesem 
Emittenten oder in Derivaten desselben nicht 35 % des Nettovermogens des Fonds 
iibersteigen. 

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses 
im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen 
Rechnungsschriften derselben Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der 
Berechnung der in diesen Ziffern a) bis e) vorgesehenen Anlagegrenzen als ein 
einziger Emittent anzusehen. 

Der Teilfonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettovermogens in Wertpapieren 
und Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen. 

f) Unbeschadet der in nachfolgend Nr. 3. k), 1) und m) festgelegten Anlagegrenzen 
betragen die in Nr. 3. a) bis e) genannten Obergrenzen fur Anlagen in Aktien 
und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten hochstens 20 %, wenn es Ziel 
der Anlagestrategie des Fonds ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten 
Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung hierfiir ist, dass 

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist; 

- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf den er 
sich bezieht; 

- der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird. 

g) Die in Nr. 3. f) festgelegte Grenze betragt 35 %, sofern dies aufgrund 
auBergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere 
auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarkt- 
instrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei 
einem einzigen Emittenten moglich. 

h) Unbeschadet der Bestimmungen gemaB Nr. 3. a) bis e) darf der Fonds, nach dem 
Grundsatz der Risikostreuung, bis zu 100 % seines Netto-Teilfondsvermogens in 
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen anlegen, die 
von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften oder von einem 
OECD-Staat oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen 
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder 
garantiert werden, vorausgesetzt, dass (i) solche Wertpapiere im Rahmen von 
mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind und (ii) in 


SEITE 25 



Wertpapieren aus ein und derselben Emission nicht mehr als 30 % des 
Nettovermogens des Fonds angelegt werden. 

i) Der Fonds darf Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von Nr. 
F e) erwerben, wenn er nicht mehr als 20 % seines Netto-Teilfondsvermogens in 
ein und demselben OGAW oder einem anderen OGA anlegt. 

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds 
im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 wie ein 
eigenstandiger Emittent zu betrachten, vorausgesetzt, das Prinzip der 
Einzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf Dritte findet Anwendung. 

j) Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW diirfen insgesamt 30 % des 
Netto-Teilfondsvermogens des jeweiligen Teilfonds nicht iibersteigen. 

Wenn der Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat, 
werden die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug 
auf die in Nr. 3. a) bis e) genannten Obergrenzen nicht beriicksichtigt. 

Erwirbt der Teilfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die 
unmittelbar oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer 
anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch 
eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche 
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die 
Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fur die Zeichnung oder den 
Riickkauf von Anteilen der anderen OGAW und/oder anderen OGA durch den 
Fonds keine Gebiihren berechnen. 

Soweit der Teilfonds jedoch in Anteile an Zielfonds anlegt, die von anderen 
Gesellschaften aufgelegt und/oder verwaltet werden, ist zu beriicksichtigen, dass 
gegebenenfalls Verkaufsprovisionen und Riicknahmeprovisionen fur diese 
Zielfonds berechnet werden. Die vom Teilfonds gezahlten Verkaufsprovisionen 
und Riicknahmeprovisionen werden in den Jahresberichten angegeben. 

Soweit der Teilfonds in Zielfonds anlegt, wird das Teilfondsvermogen neben den 
Gebiihren fiir die Fondsverwaltung und das Fondsmanagement des investierenden 
Fonds auch mit Gebiihren fiir Fondsverwaltung und Fondsmanagement der 
Zielfonds belastet. Insofern sind Doppelbelastungen hinsichtlich der Gebiihren fiir 
die Fondsverwaltung und das Fondsmanagement nicht ausgeschlossen. 

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer 
Verwaltungsvergiitung auf Ebene des Zielfonds kommen. Der jeweilige Teilfonds 
wird daher nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergiitung von mehr 
als 3 % unterliegen. Der Jahresbericht des Fonds wird Informationen enthalten, 
wie hoch der Anted der Verwaltungsvergiitung maximal ist, welche der Fonds 
sowie die Zielfonds zu tragen haben. 
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k) Der jeweilige Teilfonds darf stimmberechtigte Aktien nicht in einem Umfang 
erwerben, der es ihm erlaubte, auf die Verwaltung des Emittenten einen 
wesentlichen Einfluss auszuiiben. 

l) Ferner darf der Teilfonds nicht mehr als: 

- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten; 

- 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten; 

- 25 % der Anteile ein und desselben OGAW oder anderen OGA im Sinne von 
Artikel 2 Absatz (2) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010; 

- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten; 
erwerben. 

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen 
brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag 
der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag 
der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst. 

m) Die vorstehenden Bestimmungen gemaB Nr. 3. k) und 1) sind nicht anwendbar im 
Hinblick auf: 

aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder 
dessen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden; 

bb) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben 
oder garantiert werden; 

cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen 
offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere 
Mitgliedstaaten angehoren; 

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Drittstaates errichtet 
wurden, sofern (i) eine solche Gesellschaft ihr Vermogen hauptsachlich in 
Wertpapieren von Emittenten aus diesem Staat anlegt, (ii) nach dem Recht 
dieses Staates eine Beteiligung des Fonds an dem Kapital einer solchen 
Gesellschaft den einzig moglichen Weg darstellt, um Wertpapiere von 
Emittenten dieses Staates zu erwerben und (iii) diese Gesellschaft im Rahmen 
ihrer Vermogensanlage die Anlagebeschrankungen gemaB vorstehend Nr. 3. 
a) bis e) und Nr. 3. i) bis 1) beachtet; 

ee) Aktien, die am Kapital von Tochtergesellschaften gehalten werden, die in 
ihrem Niederlassungsstaat fur den Fonds lediglich und ausschlieBlich 
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Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten, im Hinblick auf die 
Riicknahme von Anteilen auf Wunsch der Anteilinhaber, ausiiben. 

n) Der Fonds darf keine Waren oder Edelmetalle erwerben, mit Ausnahme von 
Zertifikaten, die als Wertpapiere zu qualifizieren und im Rahmen der 
Verwaltungspraxis als zulassige Vermogenswerte anerkannt sind. 

o) Der Fonds darf nicht in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in 
immobiliengesicherten Wertpapieren oder Zinsen hierauf oder Anlagen in 
Wertpapieren, die von Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immobilien 
investieren und Zinsen hierauf zulassig sind. 

p) Zu Lasten des Vermogens des Fonds diirfen keine Kredite oder Garantien fur 
Dritte ausgegeben werden, wobei diese Anlagebeschrankung den Fonds nicht 
daran hindert, sein Nettovermogen in nicht voll einbezahlten Wertpapieren, 
Geldmarktinstrumenten oder anderer Finanzinstrumente im Sinne von oben Nr. 1 . 
e), g) und h) anzulegen, vorausgesetzt, der Fonds verfiigt fiber ausreichende Bar- 
oder sonstige fliissige Mittel, um dem Abruf der verbleibenden Einzahlungen 
gerecht werden zu konnen; solche Reserven diirfen nicht schon im Rahmen der 
Verkaufs von Optionen beriicksichtigt sein. 

q) Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in oben Nr. 
1. e), g) und h) genannten Finanzinstrumenten diirfen nicht getatigt werden. 

4. Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen: 

a) braucht der jeweilige Teilfonds, die in vorstehend Nr. 1. bis 3. vorgesehenen 
Anlagegrenzen bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder 
Geldmarktinstrumente, die er in seinem Fondsvermogen halt, gekniipft sind, nicht 
einzuhalten. 

b) kann der jeweilige Teilfonds wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach 
seiner Zulassung von den in vorstehend Nr. 3. a) bis j) festgelegten Bestimmungen 
abweichen. 

c) muss der jeweilige Teilfonds dann, wenn diese Bestimmungen aus Griinden, die 
auBerhalb der Macht des Fonds liegen, oder aufgrund von Bezugsrechten 
iiberschritten werden, vorrangig danach streben, die Situation im Rahmen seiner 
Verkaufstransaktionen unter Beriicksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber 
zu bereinigen. 

d) in dem Fall, in dem ein Emittent eine Rechtseinheit mit mehreren Teilfonds bildet, 
bei der die Aktiva eines Teilfonds ausschlieBlich den Anspriichen der Anleger 
dieses Teilfonds gegeniiber sowie gegeniiber den Glaubigern haften, deren 
Forderung anlasslich der Griindung, der Faufzeit oder der Fiquidation des 
Teilfonds entstanden ist, ist jeder Teilfonds zwecks Anwendung der Vorschriften 
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uber die Risikostreuung in Nr. 3. a) bis g) sowie Nr. 3. i) und j) als eigenstandiger 
Emittent anzusehen. 

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist berechtigt, zusatzliche 
Anlagebeschrankungen aufzustellen, sofern dies notwendig ist, um den gesetzlichen 
und verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in Fandern, in denen die Anteile des 
Fonds angeboten oder verkauft werden, zu entsprechen. 

5. Ein Teilfonds kann Anteile eines anderen Teilfonds oder mehrerer anderer 
Teilfonds des Fonds („Zielteilfonds“) unter der Bedingung zeichnen, erwerben 
und/oder halten, dass: 

- die Zielteilfonds ihrerseits nicht in den Teilfonds anlegen; und 

- der Anted der Vermogenswerte, den die Zielteilfonds ihrerseits in Anteile 
anderer Zielteilfonds des Fonds anlegen konnen, insgesamt nicht 10 % 
iibersteigt; und 

- die Stimmrechte, die gegebenenfalls mit den jeweiligen Anteilen 
zusammenhangen, so lange ausgesetzt werden, wie die Zielteilfondsanteile 
gehalten werden, unbeschadet einer ordnungsgemaBen Abwicklung der 
Buchfiihrung und den regelmaBigen Berichten; und 

- der Wert dieser Anteile nicht in die Berechnung des Nettovermogens des Fonds 
einbezogen wird, solange diese Anteile von dem Teilfonds gehalten werden, 
sofern die Uberpriifung des durch das Gesetz vom 17. Dezember 2010 
vorgesehenen Mindestnettovermogens des Fonds betroffen ist. 

6. Techniken und Instrumente 

Zur Absicherung und zur effizienten Verwaltung des Portfolios, zum Faufzeiten- oder 
Risikomanagement des Portfolios oder zur Erzielung von Ertragen, d.h. zu 
spekulativen Zwecken, kann der Fonds Derivate sowie sonstige Techniken und 
Instrumente verwenden. 

Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, so miissen die 
Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen von vorstehenden Nr. 1 bis 4 dieses 
Artikels im Einklang stehen. Des Weiteren sind die Bestimmungen von nachstehender 
Nr. 7 dieses Artikels, betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten, zu 
beriicksichtigen. 

7. Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten 

Beziehen sich Transaktionen auf Derivate so stellt der Fonds sicher, dass das mit 
Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert seines Portfolios nicht 
iiberschreitet. 
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Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das 
Ausfallrisiko der Gegenpartei, kiinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist 
der Positionen beriicksichtigt. Dies gilt auch fur die folgenden Absatze. 

Der Fonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der in vorstehend Nr. 
3. e) dieses Artikels festgelegten Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern 
das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen von vorstehend Nr. 3. a) 
bis e) dieses Artikels nicht iiberschreitet. Wenn der Fonds in indexbasierten 
Derivaten anlegt, miissen diese Anlagen nicht bei den Anlagegrenzen von 
vorstehend Nr. 3. a) bis e) dieses Artikels beriicksichtigt werden. 

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet 
ist, muss hinsichtlich der Anlagegrenzen in vorstehend 3. e) dieses Artikels mit 
beriicksichtigt werden. 

Die Verwaltungsgesellschaft teilt der CSSF regelmaBig die Arten der Derivate im 
Portfolio, die mit den jeweiligen Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen 
und die verwendeten Methoden zur Messung der mit den Derivategeschaften 
verbundenen Risiken beziiglich des Fonds mit. 

Die in diesem Artikel 17 genannten Anlagebeschrankungen beziehen sich grundsatzlich 
auf den Zeitpunkt des Erwerbs der jeweiligen Vermogensgegenstande. Werden die 
genannten Grenzen nach dem Erwerb durch Wertsteigerungen iiberschritten, so wird die 
Verwaltungsgesellschaft, unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger, eine 
Wiederherstellung der Anlagebeschrankungen herbeifiihren. 

Artikel 18 - Interessenkonflikte 

Vertrage und sonstige Geschafte zwischen der Gesellschaft und einer anderen 
Gesellschaft oder Unternehmung werden nicht dadurch beeintrachtigt oder deshalb 
ungiiltig, weil ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglied(er) oder Angestellte an dieser 
anderen Gesellschaft oder Unternehmung ein personliches Interesse haben oder dort 
Verwaltungsratsmitglied, Gesellschafter, leitender oder sonstiger Angestellter sind. Jedes 
Verwaltungsratsmitglied und jeder leitende Angestellte, die als Verwaltungsratsmitglied, 
leitender Angestellter oder einfacher Angestellter in einer Gesellschaft oder 
Unternehmung, mit welcher die Gesellschaft Vertrage abschlieBt oder sonstige 
Geschaftsbeziehungen eingeht, wird durch diese Verbindung mit dieser anderen 
Gesellschaft oder Unternehmung nicht daran gehindert, im Zusammenhang mit einem 
solchen Vertrag oder einer solchen Geschaftsbeziehung zu beraten, abzustimmen oder zu 
handeln. 

Sofern ein Verwaltungsratsmitglied oder ein leitender Angestellter im Zusammenhang mit 
einem Geschaftsvorfall der Gesellschaft ein den Interessen der Gesellschaft 
gegensatzliches personliches Interesse hat, wird dieses Verwaltungsratsmitglied oder 
dieser leitende Angestellter dem Verwaltungsrat dieses gegensatzliche personliche 
Interesse mitteilen und im Zusammenhang mit diesem Geschaftsvorfall nicht an 
Beratungen oder Abstimmungen teilnehmen und dieser Geschaftsvorfall wird ebenso wie 
das personliche Interesse des Verwaltungsratsmitglieds oder leitenden Angestellten der 
nachstfolgenden Generalversammlung berichtet. Die beschriebene Regelung findet keine 
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Anwendung auf Entschliisse des Verwaltungsrats im Zusammenhang mit Geschaften im 
Rahmen der gewohnlichen Geschaftstatigkeit und die zu normalen/verkehrsiiblichen 
Bedingungen abgeschlossen werden. 

"Gegensatzliches Interesse" entsprechend der vorstehenden Bestimmungen bedeutet nicht 
eine Verbindung mit einer Angelegenheit, Stellung oder einem Geschaftsvorfall, welcher 
eine bestimmte Person, Gesellschaft oder Unternehmung umfasst, welche gelegentlich 
vom Verwaltungsrat nach dessen Ermessen bezeichnet werden. 

Artikel 19 - Entschadigung des Verwaltungsrates 

Die Gesellschaft wird jedes Mitglied des Verwaltungsrates oder jeden leitenden 
Angestellten, ebenso wie dessen Erben, Vollstreckungsbevollmachtigte und Verwalter, 
von angemessenen Auslagen freihalten, welche ihm im Zusammenhang mit einer Klage, 
einer RechtsverfolgungsmaBnahme oder einem Verfahren entstanden sind, an welchem er 
aufgrund seiner Stellung als Verwaltungsratsmitglied oder leitender Angeste liter der 
Gesellschaft oder, auf seinen Antrag hin, auch einer anderen Gesellschaft, an welcher die 
Gesellschaft als Aktionar beteiligt ist oder bei welcher die Gesellschaft Glaubiger ist und 
von der er keine Entschadigung erhalt, beteiligt ist, auBer in Fallen, in welchen er aufgrund 
solcher Klagen, RechtsverfolgungsmaBnahmen oder Verfahren wegen grob fahrlassigem 
oder fehlerhaften Verhaltens endgiiltig verurteilt wird; im Falle eines Vergleiches erfolgt 
eine Entschadigung nur im Zusammenhang mit den Angelegenheiten, welche von dem 
Vergleich abgedeckt werden und sofern die Gesellschaft von einem Rechtsberater 
bestatigt bekommt, dass die zu entschadigende Person keine Pflichtverletzung begangen 
hat. Das vorstehende Recht auf Entschadigung schlieBt andere Anspriiche nicht aus. 

Artikel 20 - Vergiitung des Verwaltungsrates 

Fiir die Verwaltungsratsmitglieder konnen Vergiitungen festgelegt werden. Sie umfassen 
auch Auslagen und sonstige Kosten, welche den Verwaltungsrats mi tgliedern in Ausiibung 
ihrer Tatigkeit entstehen, einschlieBlich eventueller Kosten fiir 
RechtsverfolgungsmaBnahmen, es sei denn, solche seien veranlasst durch vorsatzliches 
oder grob fahrlassiges Verhalten des betreffenden Verwaltungsratsmitglieds. 

Artikel 2 1 - Abschlusspriifer 

Die Rechnungsdaten im Jahresbericht der Gesellschaft werden durch einen 
Abschlusspriifer (. reviseur d'entreprises agree ) gepriift, welcher von der 
Generalversammlung ernannt und von der Gesellschaft bezahlt wird. 

Der Abschlusspriifer erfiillt samtliche Pflichten im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 

2010 . 
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Vierter Abschnitt - Generalversammlung - Auflosung und Verschmelzung von 
Aktienklassen und der Gesellschaft - Rechnungsjahr - Ausschiittungen 


Artikel 22 - Generalversammlung 

Die Generalversammlung reprasentiert die Gesamtheit der Aktionare. Ihre Beschliisse 
binden alle Aktionare unabhangig von den Aktienklassen, welche von ihnen gehalten 
werden. Sie hat die umfassende Befugnis, Handlungen im Zusammenhang mit der 
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft anzuordnen, auszufiihren oder zu gene hmi gen. 

Die Generalversammlung tritt auf Einladung des Verwaltungsrates zusammen. 

Sie kann auch auf Antrag von Aktionaren, welche wenigstens ein Zehntel (1/10) des 
Gesellschaftsvermogens reprasentieren, zusammentreten. 

Die jahrliche Generalversammlung wird im Einklang mit den Bestimmungen des 
luxemburgischen Rechts an einem in der Einladung angegebenen Ort am dritten 
Donnerstag im April um 1 1:00 Uhr luxemburgischer Zeit abgehalten. 

Sollte dieser Tag kein Bankarbeitstag in Luxemburg sein, so wird die jahrliche 
Generalversammlung am nachstfolgenden Bankarbeitstag in Luxemburg abgehalten. 

Andere Generalversammlungen konnen an solchen Orten und zu solchen Zeiten 
abgehalten werden, wie dies in der entsprechenden Einladung angegeben wird. 

Die Einladung zu Generalversammlungen kann vorsehen, dass die Mehrheit- und 
Beschlussfahigkeitsregeln in Ubereinstimmung mit den ausgegebenen und im Umlauf 
befindlichen Aktien um Mitternacht am fiinften (5.) Tag vor der entsprechenden 
Generalversammlung festgelegt werden. Die Rechte der Aktionare an einer solchen 
Versammlung teilzunehmen und ihre Stimmrechte auszuiiben, werden in 
Ubereinstimmung mit den Aktien, die von diesem Aktionar zu diesem Zeitpunkt gehalten 
werden, festgelegt. Die Gesellschaft ist nicht gehalten, die Jahresabschliisse, den 
Abschlusspriiferbericht und den Geschaftsbericht zur gleichen Zeit wie die Einladung zur 
Generalversammlung an die Aktionare zu schicken. Die Einladung muss den Ort und die 
praktischen Vorkehrungen zwecks zur Verfiigungsstellung dieser Dokumente angeben 
und wird spezifizieren, dass jeder Aktionar anfragen kann, dass ihm diese Dokumente 
zugeschickt werden. 

Die Aktionare treten auf Einladung des Verwaltungsrates, welche die Tagesordnung 
enthalt und wenigstens acht (8) Tage vor der Generalversammlung an jeden Inhaber von 
Namensaktien an dessen im Aktionarsregister eingetragene Adresse versandt werden 
muss, zusammen. Die Mitteilung an die Inhaber von Namensaktien muss auf der 
Versammlung nicht nachgewiesen werden. Die Tagesordnung wird vom Verwaltungsrat 
vorbereitet, auBer in den Fallen, in welchen die Versammlung auf schriftlichen Antrag der 
Aktionare zusammentritt, in welchem Falle der Verwaltungsrat eine zusatzliche 
Tagesordnung vorbereiten kann. 
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Sofern Inhaberaktien ausgegeben wurden, wird die Einladung zu der Versammlung 
zusatzlich entsprechend der gesetzlichen Bestimmungen im Recueil electronique des 
Societes et Associations („RESA“), in einer oder mehreren luxemburgischen Zeitungen 
und in anderen Zeitungen und/oder elektronischen Medien, entsprechend der Bestimmung 
des Verwaltungsrates, veroffentlicht. 

Wenn samtliche Aktien als Namensaktien ausgegeben werden und wenn keine 
Veroffentlichungen erf ol gen, kann die Einladung an die Aktionare ausschlieBlich per 
Einschreiben erfolgen. 

Sofern samtliche Aktionare anwesend oder vertreten sind und sich selbst als 
ordnungsgemaB eingeladen und fiber die Tagesordnung in Kenntnis gesetzt erachten, kann 
die Generalversammlung ohne schriftliche Einladung stattfinden. 

Der Verwaltungsrat kann samtliche sonstigen Bedingungen festlegen, welche von den 
Aktionaren zur Teilnahme an einer Generalversammlung erfiillt werden miissen. 

Auf der Generalversammlung werden lediglich solche Vorgange behandelt, welche in der 
Tagesordnung enthalten sind (die Tagesordnung wird samtliche gesetzlich erforderlichen 
Vorgange enthalten) sowie Vorgange, welche zu solchen Vorgangen gehoren. 

Jede Aktie berechtigt, unabhangig von der Aktienklasse, zu einer Stimme im Einklang mit 
den Vorschriften des luxemburgischen Rechts und dieser Satzung. Ein Aktionar kann sich 
bei jeder Generalversammlung durch eine schriftliche Vollmacht an eine andere Person, 
welche kein Aktionar sein muss und Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft sein kann, 
vertreten lassen. 

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen durch das Gesetz oder diese Satzung werden 
die Beschliisse auf der Generalversammlung durch die einfache Mehrheit der anwesenden 
oder vertretenen Aktionare gefasst. 

Artikel 23 - Generalversammlungen der Aktionare in einer Aktienklasse 

Die Aktionare einer Aktienklasse konnen zu jeder Zeit Generalversammlungen im 
Hinblick auf alle Fragen, welche diese Aktienklasse betreffen, abhalten. 

Die relevanten Bestimmungen in Artikel 22 sind auf solche Generalversammlungen 
analog anwendbar. 

Jede Aktie berechtigt zu einer Stimme im Einklang mit den Bestimmungen des 
luxemburgischen Rechts und dieser Satzung. Aktionare konnen personlich handeln oder 
sich aufgrund einer Vollmacht durch eine andere Person, welche kein Aktionar sein muss, 
aber ein Mitglied des Verwaltungsrates sein kann, vertreten lassen. 

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen im Gesetz oder in dieser Satzung werden 
Beschliisse der Generalversammlung einer Aktienklasse mit einfacher Mehrheit der 
anwesenden oder vertretenen Aktionare gefasst. 
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Artikel 24 - Auflosung und Reorganisation von Aktienklassen und Verschmelzung der 
Gesellschaft 


Sofern aus irgendeinem Grund der Gesamtnettovermogenswert einer Aktienklasse unter 
einen Wert gefallen ist oder diesen Wert nicht erreicht hat, wie er vom Verwaltungsrat als 
Mindestwert fur eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung dieser Aktienklasse festgesetzt 
wurde sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder 
geldpolitischen Umfeld oder im Rahmen einer Rationalisierung kann der Verwaltungsrat 
beschlieBen, alle Aktien der entsprechenden Aktienklasse(n) zum Anteilwert (unter 
Beriicksichtigung der tatsachlichen Realisierungskurse und Realisierungskosten der 
Anlagen) des Bewertungstages oder -zeitpunktes, zu welchem der entsprechende 
Beschluss wirksam wird, zuriickzunehmen. 

Die Gesellschaft wird die Inhaber der entsprechenden Aktienklasse(n) vor dem 
Wirksamkeitszeitpunkt der Zwangsriicknahme entsprechend in Kenntnis setzen. 
Vorbehaltlich einer anderweitigen Entscheidung im Interesse der Aktionare oder zur 
Wahrung der Gleichbehandlung aller Aktionare konnen die Aktionare der Gesellschaft 
die Riicknahme oder den Umtausch ihrer Aktien vor Wirksam werden der 
Zwangsriicknahme weiterhin kostenfrei beantragen (allerdings unter Beriicksichtigung 
der tatsachlichen Realisierungskurse und -kosten der Anlagen). 

Unbeschadet der beschriebenen Befugnisse des Verwaltungsrates kann eine 
Generalversammlung der Aktionare einer, mehrerer oder aller Aktienklasse(n) auf 
Vorschlag des Verwaltungsrates alle Aktien der betreffenden Aktienklasse(n), unter 
Beriicksichtigung der tatsachlichen Realisierungskurse und -kosten der Anlagen, zum 
Anteilwert des Bewertungstages bzw. zum Anteilwert des Bewertungszeitpunktes an 
einem Bewertungstag, zu welchem der entsprechende Beschluss wirksam wird, 
zuriicknehmen und den betroffenen Aktionaren den Anteilwert ihrer Aktien ausbezahlen. 
Auf den Generalversammlungen der Aktionare der betreffenden Aktienklassen ist ein 
Anwesenheitsquorum nicht erforderlich und Beschliisse werden mit der einfachen 
Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktien gefasst. 

Der Liquidationserlos der Gesellschaft wird nach Abschluss der Liquidation bei der 
Caisse de Consignation fiir den gesetzlich festgelegten Zeitraum hinterlegt werden sofern 
nicht alle Anleger erreicht werden konnen. Betrage, die dort innerhalb der gesetzlichen 
Frist nicht angefordert werden, verfallen gemaB den Bestimmungen des luxemburgischen 
Rechts. 

Alle zuruckgenommen Aktien werden entwertet. 

Unter denselben Umstanden wie im ersten Absatz geschildert kann der Verwaltungsrat 
beschlieBen, die Vermogenswerte der Gesellschaft einem anderen luxemburgischen oder 
auslandischen OGAW, oder einem anderen Teilfonds innerhalb eines solchen OGAW, 
("Neuer Teilfonds") zuzuteilen und die Aktien der betroffenen Aktienklasse(n) als Aktien 
einer anderen Aktienklasse (nach einer Aufteilung oder Konsolidierung, so erforderlich 
und der Auszahlung der Aktienbruchteile an die Aktionare) neu zu bestimmen. Diese 
Entscheidung wird in derselben Weise wie im ersten Absatz beschrieben einen (1) Monat 
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vor ihrer Wirksamkeit veroffentlicht (und die Veroffentlichung wird Angaben zu dem 
Neuen Teilfonds enthalten), um den Aktionaren wahrend dieser Frist die kostenfreie 
Riicknahme ihrer Aktien zu ermoglichen. Die Verschmelzung eines Teilfonds der 
Gesellschaft durch Einbringung in einen anderen Teilfonds der Gesellschaft oder einen 
anderen OGAW bzw. einen Teilfonds eines anderen OGAW kann durch Beschluss des 
Verwaltungsrates bestimmt werden. 

Sofern durch die Verschmelzung die Gesellschaft aufhort zu existieren, kann 
ausschlieBlich die Generalversammlung die Verschmelzung beschlieBen. Im Rahmen der 
Generalversammlung der Aktionare ist ein Anwesenheitsquorum nicht erforderlich und 
Beschliisse werden mit der einfachen Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktien 
gefasst. 

Artikel 25 - Rechnungsjahr 

Das Rechnungsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet 
am 3 1 . Dezember. 

Artikel 26 - Ausschiittungen 

Die Generalversammlung einer Aktienklasse wird auf Vorschlag des Verwaltungsrates 
und innerhalb der gesetzlichen Grenzen dariiber entscheiden, wie der entsprechende 
Ertrag zu verwenden ist, sie kann zu gegebener Zeit Ausschiittungen erklaren oder den 
Verwaltungsrat hierzu ermachtigen. 

Der Verwaltungsrat bestimmt fur jeden Teilfonds, ob aus dem jeweiligen Teilfonds- 
vermogen grundsatzlich Ausschiittungen an die Anteilinhaber vorgenommen werden oder 
nicht. Dies findet Erwahnung im jeweiligen Anhang des Verkaufsprospektes. 

Unbeschadet der vorstehenden Regelung kann der Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit eine 
Ausschiittung beschlieBen. Der Beschluss iiber die Zwischenausschiittungen bedarf keiner 
Beschlussfassung der Generalversammlung. 

Zur Ausschiittung konnen die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden 
abziiglich Kosten („ordentliche Netto-Ertrage“) sowie netto realisierte Kursgewinne 
kommen. 

Ferner konnen die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung 
gelangen, sofern das Netto-Fondsvermogen aufgrund der Ausschiittung nicht unter die 
gesetzliche Mindestgrenze sinkt. 

Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. 
Ertrage, die fiinf Jahre nach Veroffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht 
abgefordert werden, verfallen zugunsten der Gesellschaft. 

Im Falle der Bildung von zwei oder mehreren Anteilklassen wird die spezifische 
Verwendung der Ertrage der jeweiligen Anteilklasse im Verkaufsprospekt der 
Gesellschaft festgelegt. 
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Fiinfter Abschnitt - Schlussbestimmungen 


Artikel 27 - Kosten 

Dem jeweiligen Teilfonds konnen folgende Kosten belastet werden: 

1. Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermogen eine 
Vergiitung, die taglich auf das Netto-Teilfondsvermogen der jeweiligen Anteilklasse 
des vorangegangenen Bewertungstages berechnet und monatlich nachtraglich 
ausgezahlt wird. Die Hohe der Vergiitung inklusive einer etwaigen Mindestvergiitung 
im Hinblick auf die einzelnen Teilfonds findet Erwahnung im Verkaufsprospekt. 
Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer. 

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft bzw. ein bestellter Fondsmanager bzw. 
eine dritte Partei zusatzlich zu der fixen Vergiitung eine erfolgsabhangige Vergiitung 
(Performance Fee) erhalten. Die fiir den jeweiligen Teilfonds giiltige Hohe sowie die 
Berechnungs- und Auszahlungsmodalitat der Performance Fee findet im 
Verkaufsprospekt Erwahnung. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer 
eventuell anfallenden Mehrwertsteuer. 

2. Der Anlageberater bzw. der Fondsmanager kann aus dem jeweiligen Netto- 
Teilfondsvermogen eine Vergiitung erhalten. die taglich auf das Netto- 
Teilfondsvermogen der jeweiligen Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungs- 
tages berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt wird. Die Hohe der Vergiitung 
inklusive einer etwaigen Mindestvergiitung im Hinblick auf die einzelnen Teilfonds 
findet Erwahnung im Verkaufsprospekt. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich 
einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer. 

3 . Die Verwahrstelle erhalt aus dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermogen eine 
Vergiitung, die taglich auf das Netto-Teilfondsvermogen der jeweiligen Anteilklasse 
des vorangegangenen Bewertungstages berechnet und monatlich nachtraglich 
ausgezahlt wird. Die Hohe der Vergiitung inklusive einer etwaigen Mindestvergiitung 
im Hinblick auf die einzelnen Teilfonds findet Erwahnung im Verkaufsprospekt. 
Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer. 

4 . Die etwaige Vertriebsstelle kann aus dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermogen eine 
Vergiitung erhalten, die taglich auf das Netto-Teilfondsvermogen der jeweiligen 
Anteilklasse des vorangegangenen Bewertungstages berechnet und monatlich 
nachtraglich ausgezahlt wird. Die Hohe der Vergiitung inklusive einer etwaigen 
Mindestvergiitung im Hinblick auf die einzelnen Teilfonds findet Erwahnung im 
Verkaufsprospekt. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer eventuell 
anfallenden Mehrwertsteuer. 

5 . Die Register- und Transferstelle bzw. eine bestellte Unterregister- und 
Untertransferstelle kann aus dem jeweiligen Netto-Teilfondsvermogen eine 
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Vergiitung erhalten. Diese Vergiitung versteht sich zuziiglich einer eventuell 

anfallenden Mehrwertsteuer. 

6. Bei der Berechnung der vorgenannten Vergiitungen konnen einzelne 

Vermogensgegenstande unberiicksichtigt bleiben, sofern dies geboten und im 

Interesse der Anleger ist. 

7. Neben den vorgenannten Vergiitungen konnen dem jeweiligen Teilfonds insbesondere 

die nachfolgenden Kosten belastet werden: 

a) samtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, der VerauBerung und der 
laufenden Verwaltung von Vermogenswerten; 

b) ein marktiibliches Entgelt fur die Erbringung von direkten und indirekten 
operationellen Aufwendungen der Verwahrstelle oder Verwaltungsgesellschaft 
die sich insbesondere auch durch den Einsatz von OTC Geschaften ergeben 
einschlieBlich der Kosten des Collateral Managements, die im Rahmen von OTC 
Geschaften, bei Wertpapierdarlehensgeschaften, und bei 
Wertpapierpensionsgeschaften anfallen sowie sonstige Kosten, die im Rahmen des 
OTC Derivatehandels anfallen ; 

c) Steuern und ahnliche Abgaben, die auf das Fondsvermogen, dessen Einkommen 
oder die Auslagen zu Lasten des Fonds erhoben werden; 

d) Kosten fur Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der 
Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anteilinhaber der 
Investmentgesellschaft handeln; 

e) Honorare und Kosten fur Abschlusspriifer der Investmentgesellschaft; 

f) Kosten fur die Erstellung von Anteilzertifikaten und Ertragsscheinen; 

g) Kosten fur die Einlosung von Ertragsscheinen sowie fur die Erneuerung von 
Ertrags scheinbogen ; 

h) Kosten der Erstellung sowie der Hinterlegung und Veroffentlichung der Satzung 

sowie anderer Dokumente, wie z.B. Verkaufsprospekte, die die 

Investmentgesellschaft betreffen, einschlieBlich Kosten der Anmeldungen zur 
Registrierung oder der schriftlichen Erlauterungen bei samtlichen Registrierungs- 
behorden, Borsen (einschlieBlich ortlicher Wertpapierhandlervereinigungen) und 
sonstiger Einrichtungen, welche im Zusammenhang mit dem Fonds oder dem 
Anbieten seiner Anteile vorgenommen werden miissen; 

i) Kosten fur die Erstellung der wesentlichen Informationen fur den Anleger 
(sogenannte Key Investor Information Document)', 
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j) Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fur die 
Anteilinhaber in alien notwendigen Sprachen, sowie Druck- und Vertriebskosten 
von samtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche gemaB den 
anwendbaren Gesetzen und Verordnungen der genannten Behorden notwendig 
sind; 

k) Kosten der fur die Anteilinhaber bestimmten Veroffentlichungen, einschlieBlich 
der Kosten fur die Information der Anteilinhaber des jeweiligen 
Gesellschaftsvermogens mittels eines dauerhaften Datentragers; 

l) Kosten fur die Werbung und solche werblichen Kosten, die mindestens mittelbar 
im Zusammenhang 

mit dem Anbieten und dem Verkauf von Aktien der Investmentgesellschaft anfallen; 

m) Kosten fur das Risikocontrolling bzw. Risikomanagement; 

n) Samtliche Kosten und Vergiitungen, die im Zusammenhang mit der Abwicklung 
des Anteilscheingeschafts stehen sowie vertrieblicher Dienstleistungen; 

o) Kosten fur die Bonitatsbeurteilung des Fonds durch national und international 
anerkannte Rating-Agenturen; 

p) Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Borsenzulassung; 

q) Vergiitungen, Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der etwaigen 
Vertriebsstellen sowie anderer im Ausland notwendig einzurichtender Stellen; 

r) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses oder Ethik-Gremiums; 

s) Auslagen eines Verwaltungs- oder Aufsichtsrates; 

t) Kosten fur die Griindung des Fonds bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe 
von Anteilen; 

u) weitere Kosten der Verwaltung einschlieBlich Kosten fur Interessenverbande; 

v) Kosten fur Performance-Attribution; 

w) Versicherungskosten; 

x) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemaB Artikel 17 der Satzung 
aufgenommen werden; 

y) Kosten, die im Zusammenhang mit der Umsetzung regulatorischer 
Anforderungen / Reformen stehen; 

z) etwaige Lizenzkosten fur die Nutzung genehmigungspflichtiger Indizes.; 
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aa) Kosten und Auslagen fur die Register und Transferstelle bzw. eine etwaige 
Unterregister- und Untertransferstelle und 

bb) Kosten fur Porto, Telefon und Telefax. 

Alle vorgenannten Kosten, Gebiihren, Honorare und Auslagen verstehen sich 
zuzuglich einer eventuell anfallenden Mehrwertsteuer, Quellensteuer oder 
sonstiger etwaig anfallender Steuern. 

8. Samtliche Kosten werden zunachst den ordentlichen Ertragen, dann den 
Kapitalgewinnen und zuletzt dem Fondsvermogen angerechnet. 

9. Die Kosten der einzelnen Teilfonds werden gesondert berechnet, soweit sie den 
jeweiligen Teilfonds allein betreffen. 

10. Die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, der Fondsmanager und der 
Anlageberater konnen aus ihren Erlosen Vertriebs- und MarketingmaBnahmen der 
Vermittler unterstiitzen und wiederkehrende Vertriebsprovisionen und 
Vertriebsfolgeprovisionen zu zahlen. Die Hohe dieser Provisionen wird in der Regel 
in Abhangigkeit vom vermittelten Fondsvolumen bemessen. 

11. Die Griindungskosten konnen im Fondsvermogen der bei Griindung bestehenden 
Teilfonds innerhalb des ersten Geschaftsjahres in gleichen Raten abgeschrieben 
werden. Die Griindungskosten werden den bei der Griindung aufgelegten Teilfonds 
belastet. Kosten im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds werden in 
dem jeweiligen Teilfondsvermogen, welchem sie zuzurechnen sind, innerhalb des 
ersten Geschaftsjahres nach Auflage des jeweiligen Teilfonds abgeschrieben. 

Artikel 28 - Verwahrstelle 

1 . Die Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA, Niederlassung Fuxemburg mit Sitz in 
lc, rue Gabriel Fippmann, F-5365 Munsbach, GroBherzogtum Fuxemburg, 
eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister Fuxemburg unter der Nummer B 
175937, wurde mit einem schriftlichen Vertrag zur Verwahrstelle des Fonds bestellt. 
Die Verwahrstelle ist eine Niederlassung der Hauck & Aufhauser Privatbankiers 
KGaA, Kaiserstr. 24, D-60311 Frankfurt am Main, ein deutsches Kreditinstitut mit 
Vollbanklizenz im Sinne des deutschen Gesetzes liber das Kreditwesen (KWG) und im 
Sinne des Fuxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 fiber den Finanzsektor (in seiner 
aktuellsten Fassung). Diese ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main 
unter der Nummer HRB 20065 eingetragen. Sowohl Hauck & Aufhauser 
Privatbankiers KGaA als auch ihre Niederlassung in Fuxemburg werden durch die 
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) beaufsichtigt. Zusatzlich 
unterliegt die Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA, Niederlassung Fuxemburg 
im Hinblick auf Fiquiditat, Geldwasche und Markttransparenz der Commission de 
Surveillance du Secteur Financier (CSSF). 

Alle Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle werden durch die Niederlassung 
ausgeiibt. Deren Funktion richtet sich insbesondere nach dem Gesetz vom 17. 
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Dezember 2010, dem Rundschreiben CSSF 14/587, dem Verwahrstellenvertrag, und 
dem Verkaufsprospekt. Als Zahlstelle ist sie mit der Verpflichtung zur Auszahlung 
eventueller Ausschiittungen sowie des Riicknahmepreises auf zuriickgegebene Anteile 
und sonstigen Zahlungen beauftragt. 

2. Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, 
professionell, unabhangig und ausschlieBlich im Interesse der Gesellschaft und ihrer 
Aktionare. 

3. Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows der Gesellschaft einer wirksamen 
und ordnungsgemaBen Uberwachung unterliegen. Die Verwahrstelle priift, dass 
samtliche Zahlungen von Aktionaren geleistet werden und dass die gesamten 
Geldmittel der Gesellschaft auf Geldkonten im Namen der Gesellschaft bei der 
Verwahrstelle (oder einem anderen Kreditinstitut) verbucht werden. 

4. Die Verwahrstelle verwahrt bzw. iiberwacht samtliche Vermogenswerte der 
Gesellschaft. Das Gesetz vom 17. Dezember 2010 unterscheidet diesbeziiglich 
zwischen den zu verwahrenden Finanzinstrumenten und den sonstigen 
Vermogenswerten, wobei die Zuordnung im Einzelfall nicht immer eindeutig ist. 

Fur die Verwahrung von zu verwahrenden Finanzinstrumenten (z. B. Wertpapiere, 
Geldmarktinstrumente, Anteile an Organismen fur gemeinsame Anlagen) gelten fiir 
die Verwahrstelle teilweise andere Pflichten und eine strengere Haftung als fiir die 
Verwahrung sonstiger Vermogenswerte. Zu verwahrende Finanzinstrumente werden 
von der Verwahrstelle in segregierten Depots verwahrt. AuBer in einigen wenigen 
Ausnahmefallen haftet die Verwahrstelle fiir das Abhandenkommen dieser 
Finanzinstrumente, einschlieBlich der Falle, in denen das Abhandenkommen nicht 
durch die Verwahrstelle selbst, sondern durch einen Dritten verursacht wurde. Sonstige 
Vermogenswerte hingegen werden nicht in Wertpapierdepots verwahrt. Fiir diese 
werden, nach Sicherstellung dass sie tatsachlich im Eigentum des Sondervermogens 
stehen, Aufzeichnungen bei der Verwahrstelle gefiihrt. Fiir die Erfiillung dieser 
Aufgaben haftet die Verwahrstelle gegeniiber der Verwaltungsgesellschaft bei grober 
Fahrlassigkeit oder Vorsatz. 

Fiir die Verwahrung der Vermogenswerte gleich welcher Art kann die Verwahrstelle 
Unterverwahrer ernennen, um den Bedingungen gemaB des Gesetzes vom 17. 
Dezember 2010 zu entsprechen. Die Haftung der Verwahrstelle gegeniiber der 
Verwaltungsgesellschaft bleibt von der Beauftragung eines Unterverwahrers 
unberiihrt. Die Namen der Unterverwahrer konnen auf der Internetseite der 
Verwaltungsgesellschaft (www.haig.lu) eingesehen werden. Mit der Verwahrung bzw. 
der Uberwachung der sonstigen Vermogenswerte wird grundsatzlich kein Dritter 
beauftragt, sofern nicht ausdriicklich gegenteiliges bestimmt ist. 

Bei der Beauftragung eines Unterverwahrers fiir zu verwahrende Finanzinstrumente ist 
die Verwahrstelle insbesondere verpflichtet zu priifen, ob dieser einer wirksamen 
Aufsicht (einschlieBlich Mindestkapitalanforderungen) und einer regelmaBigen 
externen Rechnungspriifung unterliegt, durch die gewahrleistet wird, dass sich die 
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Vermogenswerte in seinem Besitz befinden („Lagerstellen-Due-Dilligence“)- Diese 
Sorgfaltspflichten sind auch gegeniiber jedem Rechtstrager einzuhalten, der in der 
Verwahrkette nach dem Unter- bzw. Drittverwahrer steht (sog. Korrespondent“). 

Die Verwahrstelle muss auch sicherstellen, dass jeder Unterverwahrer die 
Vermogenswerte der Kunden der Verwahrstelle, die Gegenstand einer gemeinsamen 
Verwaltung sind, von den eigenen Vermogenswerten und den anderen 

Vermogenswerten der Verwahrstelle, hierbei insbesondere die eigenen 

Vermogenswerte sowie die Vermogenswerte der Kunden der Verwahrstelle, die nicht 
Gegenstand einer gemeinsamem Verwaltung sind, trennt. 

Fur zu verwahrende Finanzinstrumente gilt des Weiteren, dass, falls das Recht eines 
Drittstaates vorschreibt, dass bestimmte Finanzinstrumente bei einer ortlichen Stelle 
verwahrt werden miissen, die die vorgenannte Uberwachungsvoraussetzung nicht 
erfiillt („ortsansassige Lagerstelle“), die Verwahrstelle diese ortsansassige 
Lagerstelle, nur unter der Erfiillung folgender gesetzlicher Bedingungen dennoch 
beauftragen kann. 

Zum einen darf es keine ortsansassige Lagerstelle geben, die die vorgenannten 
Uberwachungsvoraussetzungen erfiillt. 

Weiterhin kann die Ubertragung der Verwahrung von Finanzinstrumenten an eine 
ortsansassige Lagerstelle nur auf ausdriickliche Anweisung der Gesellschaft bzw. der 
Verwaltungsgesellschaft stattfinden. 

AuBerdem wird die Gesellschaft bzw. die Verwaltungsgesellschaft vor der 
Beauftragung einer solchen ortansassigen Lagerstelle die Aktionare ordnungsgemaB 
unterrichten. 

5. Die Verwahrstelle ist an Weisungen der Gesellschaft gebunden, sofern diese nicht dem 
Gesetz, der Satzung oder dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt der Gesellschaft 
widersprechen. 

6. Die Verwahrstelle ist jederzeit dazu berechtigt, ihre Verwahrstellenfunktion gemaB der 
Satzung zu kiindigen. In diesem Lall wird der Verwaltungsrat alle Anstrengungen 
unternehmen, um innerhalb von zwei Monaten nach wirksamer Kiindigung mit 
Genehmigung der zustandigen Aufsichtsbehorde eine anderes Kreditinstitut zur 
Verwahrstelle zu bestellen. Bis zur Bestellung einer neuen Verwahrstelle wird die 
bisherige Verwahrstelle ihren gesetzlichen Pflichten und Lunktionen gemaB dieser 
Satzung vollumfanglich nachkommen. 

Die Investmentgesellschaft ist ebenfalls jederzeit dazu berechtigt, die 
Verwahrstellenbestellung jederzeit im Einklang mit dem jeweiligen 
Verwahrstellenvertrag zu kiindigen. Eine derartige Kiindigung hat notwendigerweise 
die Auflosung des Londs zur Lolge, sofern die Investmentgesellschaft nicht nach Ende 
der schriftlichen Voranzeigefrist eine andere Bank mit Genehmigung der zustandigen 
Aufsichtsbehorde zur Verwahrstelle bestellt hat, welche die gesetzlichen Funktionen 
der vorherigen Verwahrstelle iibernimmt. 
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Artikel 29 - Auflosung der Gesellschaft 

Die Gesellschaft kann zu jeder Zeit durch Beschluss der Generalversammlung und 
vorbehaltlich des Quorums und der Mehrheitserfordernisse gemaB Artikel 31 dieser 
Satzung aufgelost werden. 

Sofern das Gesellschaftsvermogen unter zwei Drittel des Mindestgesellschaftsvermogens 
gemaB Artikel 5 dieser Satzung fallt, wird die Frage der Auflosung durch den 
Verwaltungsrat der Generalversammlung vorgelegt. Die Generalversammlung, welche 
ohne Quorum entscheiden kann, wird mit der einfachen Mehrheit der auf der 
Generalversammlung vertretenen Aktien entscheiden. 

Die Frage der Auflosung der Gesellschaft wird der Generalversammlung auch dann 
vorgelegt, sofern das Gesellschaftsvermogen unter ein Viertel des 

Mindestgesellschaftsvermogens gemaB Artikel 5 dieser Satzung fallt; in diesem Falle wird 
die Generalversammlung ohne Quorumerfordernis abgehalten und die Auflosung kann 
durch die Aktionare entschieden werden, welche ein Viertel der auf der 

Generalversammlung vertretenen stimmberechtigten Aktien halten. 

Die Versammlung muss so rechtzeitig einberufen werden, dass sie innerhalb von vierzig 
Tagen nach Feststellung der Tatsache, dass das Netto-Gesellschaftsvermogen unterhalb 
zwei Drittel bzw. ein Viertel des gesetzlichen Mindestkapitals gefallen ist, abgehalten 
werden kann. 

Artikel 30 - Liquidation der Gesellschaft 

Die Liquidation der Gesellschaft und/oder eines oder mehrerer Teilfonds wird durch einen 
oder mehrere Liquidatoren ausgefiihrt, welche ihrerseits natiirliche oder juristische 
Personen sein konnen und von der Generalversammlung, die auch fiber ihre Befugnisse 
und fiber ihre Vergiitung entscheidet, ernannt werden. 

Der Liquidationserlos der Gesellschaft wird nach Abschluss der Liquidation bei der 
Caisse de Consignation fur den gesetzlich festgelegten Zeitraum hinterlegt werden sofern 
nicht alle Anleger erreicht werden konnen. Betrage, die dort innerhalb der gesetzlichen 
Frist nicht angefordert werden, verfallen gemaB den Bestimmungen des luxemburgischen 
Rechts. 

Artikel 31 - Anderungen der Satzung 

Die Satzung kann durch eine Generalversammlung, welche den Quorum- und 
Mehrheitserfordernissen gemaB dem Gesetz vom 10. August 1915 fiber 
Flandelsgesellschaften, in seiner jeweils giiltigen Fassung sowie dessen Nachfolgegesetze 
(das „Gesetz vom 10. August 1915“) unterliegt, geandert werden. 

Artikel 32 - Begriffsbestimmungen 

Maskuline Bezeichnungen dieser Satzung schlieBen die korrespondierende feminine 
Bezeichnung ein und Beziige auf Personen oder Aktionare erfassen auch juristische 
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Personen, Personengemeinschaften oder sonstige organisierte Personenvereinigungen, 
unabhangig davon ob sie Rechtspersonlichkeit besitzen oder nicht. 


Artikel 33 - Anwendbares Recht 

Samtliche in dieser Satzung nicht geregelten Fragen werden durch die Bestimmungen des 
Gesetzes vom 10. August 1915 und das geanderte Gesetz vom 17. Dezember 2010 
geregelt. 


DRITTER BESCHLUSS 

Die Generalversammlung beschlieBt, im Rahmen der Neufassung der Satzung Artikel 4 
der neuen Satzung mit Wirkung zum 01. Januar 2017 folgenden Wortlaut zu geben: 

Artikel 4 - Gesellschaftszweck 

Der ausschlieBliche Zweck der Gesellschaft ist, die beschafften Mittel in Wertpapiere und 
andere zulassige Finanzanlagen im Sinne von Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 
nach dem Grundsatz der Risikostreuung anzulegen und den Aktionaren die Ergebnisse 
der Vermogensverwaltung zukommen zu lassen. 

Die Gesellschaft kann jegliche MaBnahme ergreifen und Transaktion ausfiihren, welche 
sie fur die Erfiillung und Ausfiihrung dieses Gesellschaftszweckes fur niitzlich erachtet, 
und zwar im weitestmoglichen Rahmen gemaB Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 
2010 . 


VIERTER BESCHLUSS 

Die Generalversammlung beschlieBt mit Wirkung zum 01. Januar 2017 die „Anlagepolitik 
und Anlagebeschrankungen" in Artikel 17 der neuen Satzung an die Moglichkeiten des 
Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 anzupassen. 

FUNFTER BESCHLUSS 

Die Generalversammlung beschlieBt mit Wirkung zum 01. Januar 2017 in Artikel 17 der 
neuen Satzung festzulegen, dass die Teilfonds der Gesellschaft nicht in Zielfonds anlegen, 
die einer Verwaltungsvergiitung von mehr als 3% unterliegen. 

SECHSTER BESCHLUSS 

Die Generalversammlung beschlieBt mit Wirkung zum 01. Januar 2017, die jahrliche 
Generalversammlung auf den dritten Donnerstag im April eines jeden Jahres um 11:00 
Uhr Luxemburgische Zeit (Artikel 22 der neuen Satzung) zu verlegen. 

SIEBENTER BESCHLUSS 

Die Generalversammlung beschlieBt mit Wirkung zum 01. Januar 2017 die Hauck & 
Aufhauser Privatbankiers KGaA, Niederlassung Luxemburg als Verwahrstelle zu 
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benennen sowie die Spezifizierungen im Rahmen der Umsetzung der Richtlinie 
2014/91/EU (OGAW V) in Artikel 28 der neuen Satzung. 

ACHTER BESCHLUSS 

Die Generalversammlung beschlieBt mit Wirkung zum 01. Januar 2017, die Hinzuwahl 
von Herrn Christoph Kraiker, geboren am 02. Juli 1980 in Trier (Deutschland), beruflich 
ansassig in lc, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach als Verwaltungsratsmitglied bis 
zur nachsten Ordentlichen Generalversammlung in 2017, welche iiber den 
Jahresabschluss fur das am 31. Dezember 2016 endende Geschaftsjahr abstimmt. 

Zum neunten Tagungsordnungspunkt gab es keine Wortmeldungen mehr. 


Woruber Urkunde 


Geschehen und aufgenommen zu Luxemburg, am Datum wie eingangs erwahnt. 


Und nach Vorlesung alles Vorstehenden an den Erschienenen, dem Notar nach Namen, 
Vornamen, Stand und Wohnort bekannt, hat derselbe mit dem Notar gegenwartige 
Urkunde unterschrieben. 

Gezeichnet : S. MARINGER, A. SIEBENALER, M. GIERL und H. HELLINCKX. 


Enregistre a Luxembourg A.C.l, le 2 janvier 2017. 
Relation: 1LAC/2017/186 


Retm soixante-quinze euros 
75.- € 


Le Receveur, (s) P. MOLLING. 


- FUR GLEICHLAUTENDE AU SFERTIGUN G - 

Der Gesellschaft auf Begehr erteilt. 

Luxemburg, den 17. Januar 2017. 
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